FIZETOKEPESSEGROL ES
PENZUGYI HELYZETROL
SZOLO JELENTES

Cardif Eletbiztosité Zrt.
2016. uzleti évre vonatkozoan

2016. december 31.

. <l BNP PARIBAS The insurer

928 CARDIF for a changing
world




TARTALOMJEGYZEK

BEVEZELES ......ceeiiiiiiii iR 5
A. Uzleti tevekenység €S teljeSItMENY........ccceeueeriecieiecieecese s sss s sesss e sas e s e s e sensnes 6
A1, UZIBti tEVEKENYSEG....eceeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt en e ss s ss s et an s s sens 6
A.1.a A vallalkozds neve és jogi fOrMaAJa ........ccooiuiiiiiiiiiiiii e 6
A 1D  Feligyeleti NatOSAg. ... ..coo i 6
N I T (] 0 )YV AV =T - o T 6
A1 RESZESEUESEK ....oeeiiiieiiei e e e 6
A.1.e Vallalatcsoport bemutatasa ... 6
ANS UZIEti tEVEKENYSEGEK ... .o.veeeeeeeeeeeeee ettt ettt et e e e e re e aaeeeesaesae e 7
A1.g EQYEb infOrMACIOK ........oeiiiiiii e 7
A2, BizZtoSItASI tEVEKENYSE ... 7
A3.  Befektetési teVEKENYSEG.... ..o e 8
A4, EQYED teVEKENYSEGEK ...oooiiiiiiiiiiii e 9
A5, EQGYED INFOMMACIOK ......eeiiiiiiiiee e ettt b e e e b e e e 10
B. =T )V o I =T 4 e L5 OSSPSR 1
B.1.  Altalanos informaciok az irAnyitasi rendSZerrd| .............covoveveveveveveeeeeeeeeeeeee e 11
B.1.a  Szervezeti fElEPItES ... e e 11
B.1.b Az iranyitasi rendszer megfelel@Se..........oooummiiiiiiiiiiiiie e 14
B.1.c Az irdnyitasi rendszer VAOZASAI .......ccuuiiiiiiiiiiiiie e 14
B.1.d  Javadalmazasi FENASZEN ..........ciiiiiiiieiiii ettt 14
B.1.e Lényeges tranzakciok a tulajdonosokkal és vezetdséggel.........ccooueeeieiiiiiiiiiieiiie i 15
B.2. Szakmai alkalmassagi és Uzleti megbizhatdsagi kdvetelmények ... 15
B.2.a  KOVEIEIMENYEK ...ooiiiiiee e e e e e et e e e e e e e nnneee 15
B.2.D  FOIYAMATOK .....eeiiieiiiiie e e nb e e eanee 15
B.3. Kockazatkezelési rendszer, ideértve a sajat kockazat- és szolvenciaértékelést .................. 16
B.3.a KoCkazatkezel€s rendSZEr.........coiuiiiiiiiiii e 16
B.3.b Sajat kockazat- és szolvenciaértékeles (ORSA) .......cooiiiiiiiiiieie e 17
B.4.  BelsS ellenBrzési FeNASZET ........cocuuiiiiiiiiii e 18
B.4.a A bels6 kontroll meghatarozésa, célok és sztenderdek .............ccceeeiiiiiiiiiiiiie e 19
B.4.b Els6 védelmi vonal (1. SZINT) .....oo e 20
B.4.c Masodik védelmi vonal (2. SZINt) ......ooooiiiiii e 21
B.4.d Harmadik védelmi vonal (3. SZINt) .....cooiiiiiiiee e 21
B.4.e A megfelel8ségi feladatkor ............e i 21
B.5.  BelsS ellen8rzési feladatkor............oooiiiiiiiiiii e 22
B.5.a A fluggetlenitett belsd ellenérzési funkcié mikodtetésének céljia...........cooecvvveeeeeeeeinnnnee, 22

Fizetésképességrol és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentés 2016 — Cardif Eletbiztosité Zrt.

B.5.b A Fellgyel6bizottsag, az Igazgatdésag és a vezérigazgato feladatai a belsé ellendri funkciéd
VONAKOZASADAN ...ttt anaeeas 22

| 2/54



B.5.c  BelssO ellendri fEladatok ............oouuuuuiiiiiiiiieee e 23

B.6.  AKIUANIUSI fEladatkOr .......cciiiieieiieie e 23
B.7.  KISZEIVEZES ..ottt e e e e e e e e e e 24
B.8.  EQYED iNfOMMACIOK ... e e e e e ee e e e e e e e annnees 24
Qe Ted - 2 1T o e | S 25

C.1. Biztositdsi KOCKAZAL ..........ooiiiiii e e 25
C.1.a KOCKAZAti KIHEtSEGEK ... eeeiiiieiee e e 25
C.1.b  KOCKAZAtKONCENITACIO. .. ...eiiiiiiiie it 26
C.1.c KockazatcsOKkentesi teChNIKAK ..........coocuiiiiiiiiie e 26
C.1.d  KOCKAZAL BrZEKENYSEJ ... .ciiiiuiiiiiiiiiii ettt et ab e e 26
C.2.  PIaCi KOCKAZAL........cotiiiiiiieiie ettt ettt st anr e sneeenne e 26
C.2.a KocKAzati KIHESEGEK .........uviieiiiieiie e e e e e e 26
C.2.b  KOCKAZAtKONCENIIACIO......ccuiiiiiii et 27
C.2.c KockazatcsOKKentesi teChNIKAK............cooiiiiiiiiiii e 27
C.2.d  KOCKAZAti EBrZEKENYSEQ.......uuviiiiie it e e e e e e e e e e e e e are e e e e e e e e aaas 27
O T o 11 (=11 (oo - V< | PP 28
C.3.a KoCKAzZAti KIEtSEGEK ... eeeieiieiie e e 28
C.3.b  KOCKAZAtKONCENITACIO. .. . .eiiiiiiiie it 28
C.3.c KockazatcsOkkentesi teChNIKAK ...........oocuiiiiiiiii e 28
C.3.d  KOCKAZAL EIrZEKENYSEF ... .ceiiiiiiieiitiee ettt ettt et e e e e e s bre e e e ennee 28
C.4.  Likviditasi KOCKAZAL ..........ccoiiiiiiie ittt e et e s e e te e e snneeeneeenneeen 28
C.4.a Kockazati KHEHSEGEK ... 29
C.4.b KockazatcsOKkentesi teChNIKAK ...........oocuiiiiiiiiii e 29
C.A4.c KOCKAZALi ErZEKENYSEQ ... .. e ittt e e e e e e e e e e e e e 29
C.5.  MUKOESI KOCKAZAL .........eiieieiieitie ittt ettt e e ee e e ees 30
C.5.a Kockazati KHEHSEGEK ... e 30
C.5.b KockazatcsOkkentési teChNIKAK ...........oocuiiiiiiiiii e 30
C.6. Egyéb lényeges KOCKAZALOK ..........cuuiiiiiiiiiieie e 30
C.7.  EQYED INfOrMACIOK .....ooiiiiiiie it e e neeeas 31
Szavatolotoke-megfelelési ErteKel@s.........ccoummiiiiririicce e s 32

D 2R O =34 o oSS 32
D.1.a Eszkdz értékelési elvek (SZOIVENCIA 2) ......ocuuiiiiiiiiieie e 32
D.1.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek kUlOnNbségei ...........ccocveeeiiiiriiinnee. 33
D.2.  Biztositastechnikai tartalEKoK .............ocueiiiiiiiiii e 34
D.2.a Biztositasi tartalékok bemutatds agazatonként, értékelési modszerek...........ccccooenee 35
D.2.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek kKUIONbségei ..........cooecvieeiiiiiiiinnee 36
D.2.c  1leSZKedési KiGazitas ........eiiiiiiiiiiiei e e e 36
D.2.d Volatilitasi KiGazitas.........uueeiiiiiiiiiii e 37
D.2.e Atmeneti kockazatmentes hOZamgorbe .............coueveueueueueeeeeeeeeceeeeee e, 37
D.2F  AtMENEL IOVONAS ......ovecececececeeee e en e en e, 37

Fizetésképességrol és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentés 2016 — Cardif Eletbiztosité Zrt. | 3/54



D.2.g ViSZONMDIZIOSITAS .....ccc oo 37

D.2.h Lényeges valtozasok a tartalékszamitasban.............cccccceeiiiiii 37
D.3. EQYEb KOteleZEettSEGEK ..o oo 37
D.3.8  EFtEKEIEST @IVEK. ......u.euieieeeieiiceciei ettt 37
D.3.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek KUIONbSEGEI .....cooeevviiiiiiiiiiiiiiine 39
D.4. Alternativ értékelési MOASZEreK ... 39
D.5.  EQYED iNfOrMACIOK ...t e e 39
Lo G (== =SS 40

[ RS = AYZ= 1 (0] [0 I8 (o |- S 40
E.1.a Célok, politikak, ElJArasSOK ........cooieeiiiiiie e 40
E.1.b Szavatold téke szintenként osztalyozva (own fund tiering) ........ccccoceeeeeiiiiiiiiieeee e, 40
E. 1. TOKEEQYEZIEIES ... 41
E.1.d Szavatolotdke-elemek iSMertet@Sse..........oiiiiiiiiiiiiiiie e 41
E.2. Szavatolotéke-sziikséglet és minimalis t6keszUKSEglet ..o 41
E.2.a A minimalis tékeszlkséglet kiszamitasara hasznalt kiindulasi adatok.............ccccceeeeeeeee. 41
E.2.b A szavatol6tdke-szikséglet 0sszege kockazati modulonként.............cccoceeiiiiiiiiiieneen 42
E.2.C TOKEfEdEZESEG ... eeiii i 42
E.2.d Egyszerisitett szamitas és biztositdspecifikus paraméterek alkalmazasa....................... 42
E.3. Az id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul hasznalata a szavatolétéke-
SZUKSEGIet SZAMIASA SOTAN........oiiiiiieiiiii ettt e b e e s e e e eaneee e e ennee 42
E.4. A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek kdzotti eltérések...........oouvveennnnennn. 42
E.5. A minimalis tékeszlkséglet és a szavatol6téke-sziikséglet nem teljesilése........................ 43
E.6.  EQYED INfOrMACIOK ...t e e e e e e e 43
IMEIIEKIBEIEK ...ttt ettt ettt e e ettt e e ettt e e e ettt e e e e teeeeessteeeeeasteeaesanbaeeeeanseeaesanreeaeans 45

Fizetésképességrol és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentés 2016 — Cardif Eletbiztosité Zrt.

| 4/54



BEVEZETES

A fizetbképességrol és pénziigyi helyzetrdl szo6l6 jelentés a Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason
alapul6 rendeletének XX. mellékletben meghatarozott szerkezetben készil, és a rendelet 292—-298.
cikkében emlitett informaciokat teszi kozzé.

A jelentés bemutatja a Biztositdo Uzleti tevékenységét és teljesitményét, iranyitasi rendszerét,
kockazati profiljat, fizetbképesség céljabol végzett értékelését és tOkekezelését. A fentiekben a
jelentési id6szakban bekdvetkezett valtozasokat az 6sszegzés tartalmazza.

Minden 6sszeg ezer Forintban (ezer Ft) keril bemutatasra.

A tBkemegfelelés tekintetében a 2015. évi adatok nem kerlilnek bemutatasra, mivel a Szolvencia 2
2016. januar 1-jén lépett hatalyba, emiatt az adatok nem 6sszehasonlithatéak.

A fizetbképességrol és pénziigyi helyzetrdl szolé jelentést 2017. majus 19-i (lésén hagyta jova a
Biztosité Igazgatésaga.

Osszegzés

A fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél szélo jelentés elsé fejezete bemutatja a Tarsasag Uzleti
tevékenységét és teljesitményét, kilon attekintve a biztositastechnikai eredményt, a befektetési
tevékenységek eredményét illetve az egyéb eredményt.

A Biztositd Iranyitasi rendszere megfelel az Uzleti tevékenységgel jard kockazatok jellegének,
nagysagrendjének és Osszetettségének. A jelentés masodik fejezete részletesen bemutatja az
irdnyitasi rendszer egyes elemeit, a kiemelten fontos feladatkoéroket, valamint a Tarsasag belsé
kontroll-, illetve ellen6rzési rendszerét.

A fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél szél6 jelentés bemutatja a Biztositd kockazati profiljat, a
biztositasi kockazat, piaci kockazat, hitelkockazat, likviditasi kockazat, mikodési kockazat és egyéb
lényeges kockazatok tekintetében; ideértve a kockazati kitettségeket, a kockézatcsdkkentési
technikakat és a Téarsasag kockazati érzékenységét. A Biztositd olyan kockézatkezelési rendszert
mikodtet, amely lehetévé teszi a kockazatok folyamatos nyomon kovetését, megfigyelését és
felUlvizsgalatat, igy a Biztosité a miikodésébdl fakadd kockazatokat képes megfelel§ szinten tartani.

A Biztosité éves beszamoldjat a magyar szamviteli torvény elbirasai és értékelési mddszerei alapjan
késziti el; ugyanakkor a szavatolotéke-megfelelési értékelés céljabdl az eszkdzeit és forrasait azon az
Osszegen kell értékelni, amelyen jol tajékozott, lgyleti szandékkal rendelkezd felek kozott 1étrejott,
szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott Ggylet soran értékesiteni lehetne azokat (eszkdzok);
vagy at lehetne ruhazni vagy ki lehetne egyenliteni (forrdsok). Lényegében a Biztosité esetében ez az
1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott nemzetkozi szamviteli standardoknak megfeleléen értékelést
jelenti. A fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrdl szolo jelentés D fejezete részletesen bemutatja az
eszkdzok és kotelezettségek értékelési mdédszerét, és a biztositastechnikai tartalékokkal kapcsolatos
legfontosabb ismereteket.

A jelentés utolso fejezete részletesen bemutatja a Biztositd szavatolétOke-helyzetét, a szavatolotdke-
szlkségletét és minimalis t6kesziikséglet, valamint a Biztosité t6kefedezettségét. A Tarsasag
szavatol6tékéje elegendd a tbkeszilkséglet fedezetére, és biztositja a megfeleld szolvencialis hatteret
a 2016. januar 1-jén hatalyba Iépett Szolvencia 2 kévetelményeivel 6sszhangban
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A. UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY

A.1. Uzleti tevékenység

A.1.a A vallalkozas neve és jogi formaja

A CARDIF Eletbiztosité Zrt. (a tovabbiakban ,a Biztosité” vagy ,a Tarsasag’) zartkdr( részvény-
tarsasagként mikodik.

A.1.b Felugyeleti hatosag

A Tarsasag pénzigyi felligyeletéért felel6s felligyeleti hatésag a Magyar Nemzeti Bank; az intézmény
székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9. Az lgyfélszolgalat cime 1013 Budapest, Krisztina korat
39.; levélcime: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest.

A.1.c Kodnyvvizsgalo

A Biztosito kiils6é kdnyvvizsgaldja a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. (PwC); elérhetdsége:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. A konyvvizsgalatért felelGs bejegyzett konyvvizsgalo: Balazs
Arpad (regisztracios szam: 006931).

A.1.d Részesedések

A Tarsasag 100 szazalékos tulajdonosa a BNP Paribas Cardif S.A.

‘ Ossznévérték (ezer Ft)

BNP Paribas Cardif 1425 1000 000 1425 000
TOTAL 1425 000

A Tarsasag nem rendelkezik részesedéssel semmilyen gazdasagi tarsasagban.
A.1.e Vallalatcsoport bemutatasa

A francia BNP Paribas Csoport a vilag 75 orszagaban van jelen és tdbb mint 189.000 alkalmazottat
foglalkoztat, ebbdl 146 ezret Eurdpaban. Két alaptevékenységével, a lakossagi banki és a
kereskedelmi banki Gzletagaval el6kel6 helyet foglal el a nemzetkdzi ranglistakon. Magyarorszagon a
BNP Paribas 25 éves multtal rendelkezik. A BNP Paribas Bank 1991-ben kezdte meg miikddését
Magyarorszagon. A BNP Paribas Cardif ikerbiztositokon kivil a BNP Paribas Csoport lednyvallalatai
Magyarorszagon: a BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe befektetési banki termékek széles
palettajat kinalja allami, helyi és nemzetkdzi nagyvallalati, és intézményi Ugyfelei részére. A Magyar
Cetelem Bank, amely jelentds szereplje a fogyasztoi és személyi kdlcsondk piacanak, a gépjarmu
flottakezelésben és operativ lizingben tevékeny Arval Magyarorszag, illetve az értékpapir elszamolasi
és letétkezelési szolgaltatasokat nyujtd6 BNP Paribas Securities Services. A BNP Paribas Csoport
legfiatalabb tagja Magyarorszagon a BNP Paribas Real Estate, amely ingatlankezelési szolgaltatasok
széles skalajat ajanlja.

A BNP Paribas Cardif, a BNP Paribas Csoport biztositoja kockazati és megtakaritasi biztositasi
termékeket kinal. Vilagszerte mintegy 90 millié Ugyfelet biztosit; Europaban, Dél-Amerikaban és
Azsidban meghatarozé piaci szerepld. 2015-ben bruttd éves dijbevétele 28 milliard eurd volt,
amelynek 59%-at a Franciaorszagon kivili leanyvallalatok gy(jtotték be. A BNP Paribas Cardif
6sszesen mintegy 10.000 alkalmazottat foglalkoztat.
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A.1.f  Uzleti tevékenységek

A BNP Paribas Cardif leanyvallalatai 2002-ben kezdték meg mikodésiket Magyarorszagon. A
CARDIF Biztositd Zrt. és a CARDIF Eletbiztositdé Zrt. a jovedelempodtld biztositasok szakértbiként
meghatarozo szerepl6i a hitelfedezeti és szamlavédelmi biztositasok piacanak.

Partneri kapcsolatokon alapuld Uzleti modelljuknek koészénhetéen termékeiket bankokkal, mas
biztositokkal, aruhazlancokkal, telekommunikacios vallalatokkal és kozmUszolgaltatokkal kotott
egyuttmikodési megallapoddsokon keresztil értékesitik. Ugyfeleik szama meghaladja a fél milliét.

A BNP Paribas Csoport tagjaként a Biztositd er6s anyavallalati hattérrel és szoros testvérvallalati
egyuttmikodés mellett tevékenykedik Magyarorszagon.

A.1.g Egyéb informaciok

Nem volt olyan jelentfs, a jelentési id6szakban bekdvetkezett Gizleti vagy mas esemény, amelynek
Iényeges hatasa lett volna a Biztositéra.

A.2. Biztositasi tevékenység

A Biztositd hitelfelvevék szamara ajanl fedezetet. Biztositasi modozatait pénziigyi intézmények és
egyéb szolgaltatok (partnerek) értékesitik tUgyfeleik részére. A Biztositd és a partner kozott kollektiv
szerz6dési kapcsolat létesiil; a biztositasi terméket a partner ajanlja ki Ggyfelei szamara.

Halaleset bekovetkeztekor a Biztositd kifizeti a pénzintézet szamara a hitelkintlévéség O0sszegét, a
partner pedig ezt kdvetéen torli a biztositott adossagat. Bizonyos termékek esetén a teljes szolgaltatas
Osszege a felvett hitelésszeg, ezt a Biztositdé megosztja a partner és az lgyfél kozott agy, hogy a
partnernek medfizeti a fennallé tartozast, az lUgyfélnek pedig a fennmaradd részt. Esetenként a
fennallo tartozas mellett fix 6sszeg kifizetésére is sor kerll az tigyfél szamara.

A Biztositd biztositastechnikai eredményét az alabbi tablazat mutatja be (az éves beszamold

eredménykimutatasaval 6sszhangban):
PV [ONG YT ST g I 2015. december 31.

Eletbiztositasi ag

01. Megszolgéltdﬁak, viszontbiztositas nélkil 1 895 051 1 641 S77
B b) wszonﬂolztosnonakatadottdu() .......................................................................................................................... i e
o eg nem szogétclak tarialekanak valtozasa (+/ ) ——— R
K e R e
""""""""" ek . st 4938%

| a)drendezesioségek e 574
ba) beles flggh ker Grelek vatozesa (+1) - 873 26904
bb) BNR erelkvalozzsa (+5) B2 4023

“06 Du -visszatéritési Iartalekok valtozasa (+/ ) 73 099 9233

09. Egyéb tartalékok valtozasa (+/-) - 168 592 168 592

..09 Nt mukode5| koltsegek 1241 9081 148 939..._
)Iargyevben felmerdilt szerzési kohsegek . 7 982021 898072
b) elhatérolt szerzési koltségek valtozasa (+/-) 773 - 417
¢) igazgatasi koltségek (befektetési kltségek k|vetelevel) - - 260 979 - 250450
d) viszontbiztositotol jard jutalékok és nyeresegreszesedesek () 319

A) BIZTOSITASTECHNIKAI EREDMENY 154 963 - 303 558
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A direkt biztositasok dijbevételei belféldrél szarmaznak, a Biztositd aktiv viszontbiztositassal nem
rendelkezik.

A Biztositd 2016. évi biztositastechnikai eredményének magyarazata:

A Biztositd bruttd dijeléirasa 15%-kal (250 251 ezer Ft) emelkedett el6zd évhez képest, amely
elssorban a személyi hitel portfoli6 dinamikus névekedésével és hitelkartya termékek pedig a
senior csomag (csak halal kockazatot tartalmaz) fejlédésével magyarazhato.

A karok raforditasai 24 698 ezer Ft-tal csokkentek 2016. év soran, ami szazalékban kifejezve 4%
megtakaritast jelent. Az 6sszegbdl 20 548 ezer Ft a tényleges karkifizetések ndvekedése, amit
ellensulyoz a kartartalék 51 219 ezer Ft-os valtozasa (cstkkenése), amelybdl 35 638 ezer Ft a
tételes fuggodkar, 15 581 ezer Ft pedig az IBNR tartalék felszabaditasa.

Dij-visszatéritési tartalékot a Biztositd az értékesitési partnerei szamara fizetendé nyereség-
részesedésre képez. 2016. év soran az ilyen jogcimen képzett tartalék 6sszege 73 099 ezer Ft-
tal emelkedett a 2015. december 31-i értékhez képest.

Az egyéb tartalékvaltozast az egyéb biztositastechnikai tartalék soron kimutatott varhato
veszteségek tartaléka (URR, Unexpired Risk Reserve) jelenti.

A Biztosito koltséggazdalkodasanak eredményeképpen a nettdé mikodési kéliségek 2015. évhez
viszonyitva 8%-kal novekedtek. Az igazgatasi koltségek 10529 ezer Ft-os emelkedését
gyarapitotta az elhatarolt szerzési koltségek valtozasanak 83 949 ezer Ft-os ndvekedése, igy
Osszességében a nettd mikddési koltségek 92 969 ezer Ft-tal néttek 2015. évhez képest.

A 2016. évi lzleti tevékenységek Osszefoglalasa a fébb termékcsoportok mentén:

Aruhitelek hitelfedezeti biztositasa: a termék értékesitése a korabbi éveknek megfeleld szinten
folytatodott 2016-ban is, a novekedés elmaradasa elsésorban annak kdszdnhetd, hogy az
aruhitelek értékesitése egyre inkabb Osszekapcsolddik a hitelkartyakkal, igy a hitelkartyakhoz
kapcsolt biztositasok értékesitése kertl fokuszba.

Hitelkartyak hitelfedezeti biztositasa: 2016 a termék szamara az élénkilé fogyasztasi
hitelezési piaci dinamikajanak megfelel6 szinten tartast hozott.

Autéhitelek hitelfedezeti biztositasa: A 2016-ban értékesitett biztositasok szama ovatos
emelkedésnek indultak a piacnak megfeleléen, de szignifikans ndvekedéssel a jovében sem
szamol a Tarsasag, mivel a megvasarolt gépkocsik jelentés része céges flottak allomanyat
gyarapitja.

Személyi hitelek hitelfedezeti biztositasa: a 2016-os évben az értékesités sikeres alakulasa
alatamasztja az Ugyfélbarat termékek piaci létjogosultsdgat. A Biztositd 2017-re is tdretlen
emelkedéssel szamol a hitelfedezeti biztositasok ezen részpiacan.

Lakashitelhez kapcsol6édé hitelfedezeti biztositas: a jelzaloghitelezéshez kapcsolodd
biztositasi allomany fejlédését hozta az a megallapodas, melynek révén kizarélagos hitelfedezeti
biztositasi partnerré léptink el6 az egyik vezetd partnerintézménynél, hiszen a megallapodas a
jelzaloghitelekre is kiterjedt. 2016-ban egy stabil ndvekedésnek indultak az értékesitési
darabszamok a lakashitelezési piac lassu élénkilésével parhuzamban.

A.3. Befektetési tevékenység

A Biztosité befektetési eredményérél az alabbi tablazat nyujt attekintést:
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2016. december 31.

Kapcsolt és
jelentds tulajdoni
részesedési
viszonyban allé Egyéb
vallalkozastol vallalkozastol 2015. december 31.
Diszkontincstarjegyek kamata - -
Kotvények kamata 17 702 17 702 17 764
Allampapirok kamata 16 034 16 034 23434
Lekottt betét kamata 9415 9415 5982
Bankszamla kamata 29% 1 2995 5159
Kapott kamatok 30 111 16 035 46 146 52 339
Valuta, deviza arfolyam nyeresége 201 201 4778

Névérték alatt vasarolt érttkpapir névértekének és

bekerllési értékének iddaranyos kiildnbozete o o 2463
Befektetések értékesitésének
arfolyamnyeresége, befektetések egyéb 1413 1413 7241
bevételei
Valuta, deviza arfolyam vesziesége 1382 1382 1419
Befektetések értékesitésének
arfolyamnyeresége, befektetések egyéb 1382 1382 1419
bevételei
Befektetési kdltségek 2636 2636 2530
Névérték felett vasarolt értékpapir névértékének és
beker(lési értékének iddaranyos kiildnbozete Hads 489 4740
E;:erlgti:;zsa?k miikodési és fenntartasi ) 6121 6121 7270
BEFEKTETES| EREDMENY 30 111 9945 40 056 50 891
A Biztosit6 — befektetési politikajaval Osszhangban - jellemz8en allampapirokba (magyar

allamkotvények) valamint betétlekétésekbe (BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe és Magyar
Cetelem Bank Zrt.), kisebb részben pedig vallalati koétvényekbe (BNP Paribas) eszkdzol
befektetéseket. A Biztositd eleget tesz és rendszeresen figyeli a befektetési politikajaban el8irt
limiteket; mind a befektetések tipusara, mind azok futamidejére vonatkozdan.

A csokkend hozamszint eredménye a befektetési eredmény 2015. évhez viszonyitott elmaradasan is
latszik, els6sorban az allampapirok kamatai estek vissza érezhetéen, illetve 2015. évben a Biztositd
egy devizakonverzidn is — a befektetési eredmények nagysagdhoz mérten — szamottevé eredményt
(4 778 ezer Ft) realizalt, ami (egyszeri hatas révén) enyhén torzitja az 6sszehasonlitast.

A.4. Egyéb tevékenységek

A Biztosité egyéb l1ényeges bevételeit és kiadasait az alabbi tablazat mutatja be:
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PAR YY) T i 2015. december 31.

Céltartalék feloldas 20 893 45753
CEoyébvevélek 1376 148687
Eszkozértékesités bevétele 24
Egyéb bevételek 158 506 194 464
Céltartalék képzése 20000 178
IparuzeS|ado e R e
Innovacis jarulék 4803 3120
Gépjarmiado 19 19
Birsagok 256 109
Egyéb raforditasok 57 097 24 228
EGYEB EREDMENY 101 409 170 236

Az egyéb eredmény f6bb dsszetevdinek magyarazata:
A céltartalék felszabaditas — mind 2016-ban, mind 2015-ben — egyéb perekkel kapcsolatosan

merdlt fel.

Az ,Egyéb bevételek” sor 6sszegéb6l 135 951 e Ft-ot tesz ki a Tarsasag altal a Cardif Biztosito
részére atallokalt koltségek dsszege. Ennek oka, hogy a Cardif Eletbiztositd és a Cardif Biztositd
tevékenységét szoros egylttmiikddésben végzi. A felmeruld koltségeket a két Tarsasag kézott az
elsédleges koltségvisel6 Tarsasag kilénbdzd mutatok alapjan osztja meg egymas kozott. Az
atallokalando kéltségeket a Cardif Eletbiztosité az Egyéb bevételek, mig a Cardif Biztosité az
Egyéb raforditasok fékonyvi szamlan mutatja ki.
A Biztosité 20 000 ezer Ft értékben képzett céltartalékot a 2016-os atfogé MNB fellgyeleti
vizsgalatban kiszabott hatarozat alapjan.

A.5. Egyéb informaciok

Nincs olyan egyéb lényeges informacié a Biztositd uzleti tevékenységére és teljesitményére

vonatkozoan, amelyek a korabbiakban ne kertltek volna emlitésre.
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B. IRANYITASI RENDSZER

B.1. Altalanos informaciék az iranyitasi rendszerrél

B.1.a Szervezeti felépités

Egyszemélyes Részvényes

A tulajdonosi jogokat az Egyszemélyes Részvényes kdzgyllés tartasa nélkll, alapitéi hatarozatok
utjan valamint az lgazgatésag beszamoltatasa altal gyakorolja.

Az Egyszemélyes Részvényes kizarélagos hataskorébe tartozé kérdéseket a Polgari Torvénykonyvrél
sz616 2013. évi V. tv. (a tovabbiakban: Ptk.) és az Alapitd Okirat rogziti.

A Tarsasag Egyszemélyes Részvényese: BNP Paribas Cardif S. A. (cim: 1, boulevard Haussmann
75009 Parizs, Franciaorszag, franciaorszagi cégjegyzékszam: R.C.S. PARIS B 382 983 922).

Az Egyszemélyes Részvényes a hataskorébe tartozd Ugyekben az lgazgatésag inditvanya alapjan
hozza meg doéntéseit, amelyekrdl az lgazgatésagot irasban értesiti.

F6 feladatai kdzé tartozik a beszamold elfogadasa, ideértve az adoézott eredmény felhasznalasara
vonatkozd, a profitmegosztasrol és az osztalékelSleg kifizetésérdl valé dontést, az alaptéke
felemelése és leszallitadsaval, valamint a Tarsasag mikodési formajaval kapcsolatos dontések
meghozatala.

Felligyel6bizottsag (FB)

Az FB 6t tagbol all, akiket az Egyszemélyes Részvényes nevezi ki és feladatukat megbizasi
jogviszony keretében latjak el. Az FB tagjai kozll sz6tébbséggel elndkot valaszt. Ugyrendjét és az
elndk személyét az Egyszemélyes Részvényes hagyja jéva.

Az FB minden Uzleti évben legalabb négy Ulést tart. Az (ilést az FB elndke hivja dssze.

Az FB ellenérzi a Biztositd Ugyvezetését és ligyvitelét, valamint gondoskodik arrdl, hogy az intézmény
rendelkezzen atfogd és eredményes miikddésre alkalmas belsé ellenérzési rendszerrel.

Audit Bizottsag (AB)

Az Audit Bizottsag funkcioit és feladatait a Feligyel6bizottsag latja el a Bit. 116. § (4) bekezdésében
foglalt rendelkezések szerint. Feladata a Tarsasag pénzigyi rendszerének feligyelete.

Igazgatdsag (IG)

Az lgazgatésag a Tarsasag ugyvezetd szerve. A vezérigazgatd a Tarsasag lgazgatésaganak
mindenkori elndke. AZ IG tagjait az Egyszemélyes Részvényes nevezi ki. Az Igazgatésagnak legalabb
harom tagja van. Az IG tagjai kdzil sz6tébbséggel elnokot valaszt. Ugyrendjét és az elndk személyét
az Egyszemélyes Részvényes hagyja jéva. Az IG minden Uzleti évben legalabb négy Ulést tart.

Az lgazgatésag az operaciot ellen6rzé és koordinalé szerv, valamint kiemelt feladatkére van a
Biztositd Uzleti és kockazatvallalasi stratégiajarol, illetve f6 Ugyvezetési kérdéseirdl és vagyoni
helyzetérdl az Egyszemélyes Részvényes, illetve a FellgyelSbizottsag, valamint az Audit Bizottsag
részére nyljtandd naprakész tajékoztatas tekintetében. Emellett egylttmiikddik a felvigyazasi funkciét
megvaldsitd személyekkel és testiletekkel.
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Management Bizottsag

A Management Bizottsagban a vezérigazgatd, az operacios vezetd, a vezetd aktuarius, a
megfeleléségi vezetd, a kockazatkezelési vezetd, a pénziigyi vezetd, a vezetd jogtanacsos, a bels6
ellendr és az értékesitési vezetd vesz részt. A Management Bizottsag szikség szerint, de minden
Uzleti évben legalabb tizenkét alkalommal tart Glést.

A Management Bizottsag legfontosabb feladatai k6zé tartozik a Biztositd Uzleti és kockazatvallalasi
stratégiajanak és éves tervének el6készitése és megvitatasa, amelyet a vezérigazgaté az I1G elé
terjeszt.

Szakbizottsagok

A Biztosité egyes irdnyitasi és felvigyazasi funkciok ellatasat szakbizottsagok keretében valdsitja meg.

Az egyes szakbizottsagok mikodtetési feladatait és szakmai feliigyeletét annak a feladatkérnek a
betdltéje latja el, amely feladatkérhéz az adott szakbizottsag tartozik. A szakbizottsagok dontéseit a
vonatkozo feladatkor betoltéi kozvetitik a szervezeti felépitésnek megfelelé dontéshozatali szintre,
jovahagyas vagy tudomasulvétel céljabdl.
A szakbizottsagok tagjai fészabalyként a Biztosité munkavallaléi. A szakbizottsagok a kévetkezdk:
A belsé ellenérzési feladatkorh6z tartozé szakbizottsag a Belsé ellenbrzési bizottsag;
A kockazatkezelési feladatkorhoz tartozé szakbizottsag: a Helyi kockazatkezelési bizottsag;
A megfeleléségi feladatkérhoz tartozé szakbizottsagok:
— a Biztositaskézvetitdi jovahagyd bizottsag;
— a Biztositaskézvetitéi feliilvizsgalati bizottsag;
— a Szenzitiv biztositaskézvetitét ellendrzé bizottsag;
Az operaci6 feladatkdrhoz tartozé szakbizottsagok:
— az Uzletmenet folytonosségi bizottsag;
— az Informatikai biztonsagi bizottsag;
— aKiszervezeési bizottsag;
A pénzugyi feladatkérhdz tartozé szakbizottsagok: a Befektetési bizottsag;
Az értékesitési feladatkdrhdz tartoz6 szakbizottsagok:
— a Termékbevezetési / termékfejlesztési bizottsag;
— a Diverzifikacids bizottsag.

Kiemelten fontos feladatkorok

Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi feladatkdér meghatarozo részét a Biztositd sajat er6forrasaival valédsitja meg (Aktuariusi
osztaly), mig egyes feladatokat vallalatcsoporton bellll kiszervezés révén lat el. Az aktuariusi osztaly
vezetlje a biztositd vezetd aktudriusa, akinek szakmai felettese a Vezérigazgato.

A vezet6 aktuarius

felel a technikai tartalékok szamitdsanak helytallésagaért mind a szamviteli biztositastechnikai
tartalékok, mind a Szolvencia 2 szerinti biztositastechnikai tartalékok tekintetében, beleértve a
technikai tartalékok szamitasahoz felhasznalt adatok minéségének ellenérzését;

szakmai segitséget nyujt a kockazatkezelési funkcié munkatarsainak;
segitséget nyujt az lzleti tervek kidolgozasaban;

igazolja, hogy a rendelkezésre all6 adatok elégségesek, teljesek és 6sszehangoltak voltak, az
alkalmazott mddszerek a kockazatok természetének megfeleltek;

felel a Tarsasag biztositastechnikai tartalékok képzésének rendjérél széldé szabalyzatanak
karbantartasaert;
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kapcsolatot tart az anyavallalat aktuariusi részlegével, és munkajat az anyavallalat el6irasainak
figyelembe vételével végzi;

jelentést készit legalabb évente egyszer az Igazgatésag tagjai szamara az aktuariusi funkcio altal
ellatott feladatokrol;

ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket a Bit. a vezetd aktuarius szamara eldir.

Kockazatkezelési feladatkor

A Vezet6 kockazatkezeld tolti be a kockazatkezelési feladatkort, szakmai felettese a Vezérigazgato. A
Vezeté kockazatkezeld mellett kockazatkezelési osztadlyon nem dolgoznak tovabbi kockazatkezelési
munkatarsak. A kockazatkezelési feladatokat ellaté aktuariusi munkatars, akinek kézvetlen felettese a
Vezetd aktuarius, kizarélag technikai segitséget nyujt a kockazatkezelési vezetének.
A vezetd kockazatkezel6

felel a kockazatkezelési rendszer mikddtetéséért;

felel a Helyi Kockazatkezelési Bizottsagi Ulés (tovabbiakban: Local Risk Committee)

elékészitéséért és a globalis kockazati profil nyomon kovetéséért;

tanacsot nyujt a menedzsmentnek kockazatvallalassal kapcsolatos dontéseik soran;

koordinalja az ORSA folyamatot;

ellat minden egyéb feladatot, amelyeket a Bit. a kockazatkezelési vezeté szamara eldir;

felel a Tarsasagok Szolvencia 2-vel kapcsolatos feladatainak koordinalasaért;

kapcsolatot tart az anyavallalat kockazatkezelési részlegével, és munkajat az anyavallalat
el6irasainak figyelembe vételével végzi;

szakmai tamogatast nyujt a Befektetési bizottsag dontéshozatala soran.

Medfeleléségi feladatkor

A Biztosité a biztositasi torvényben el6irtaknak megfeleléen megfeleléségi vezetét alkalmaz. A
megfeleléségi vezetd feladatai kiilondsen:
gondoskodik arrdl, hogy a Biztosité belsd szabalyzatai dsszhangban legyenek a jogszabalyi
kérnyezettel, az MNB iranymutatasul szolgaldé eszkozeivel, és a BNP Paribas Cardif, mint a
Biztosito tulajdonosa belsé szabalyzataival,
annak biztositasa, hogy a Biztositd mindenkor megfeleljen a tevékenységére és miikddésére
vonatkoz6 jogszabalyokban, a belsé szabalyzatokban, valamint a BNP Paribas Cardif, mint a
Biztosito tulajdonosa kdzvetlenil alkalmazandé szabalyzataiban foglaltaknak;
azon intézkedések és eljdrasok megfelel érvényesilésének folyamatos nyomon kdvetése és
rendszeres ellen6rzése, amelyek célja, hogy a Biztosité megfelelésben tapasztalhatd esetleges
hianyossagait feltarjak;
a megfelelésbeli hianyossagok feltardsa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon
kbvetése és rendszeres ellenbrzése;
az lgazgatésag és az alkalmazottainak segitése annak érdekében, hogy a Biztosito teljesitse a
tevékenységére és miikddésére vonatkozd jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit;
évente legalabb egyszer jelentést készit az Igazgatésag és a Felugyel6 Bizottsag részére a
jogszabalyokban és a szabalyzatokban foglaltaknak tortén6é megfelelésrdl,

megfelel6ségi politika és megfeleléségi terv készitése.

Belsé ellen6rzési feladatkor

A Biztosité a biztositasi térvényben eldirtaknak megfeleléen belsé ellenért alkalmaz. A belsé ellendr
feladatai kildndsen:

elemezni, vizsgalni és értékelni a bels6 kontrollrendszerek kiépitésének, mikddésének
jogszabdlyoknak és  szabdlyzatoknak valé megfelelését, valamint m{kddésének
gazdasagossagat, hatékonysagat és eredményességét;
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elemezni, vizsgalni a rendelkezésre all6 eréforrasokkal valé gazdalkodast, az elszamolasok
megfelel6ségét, a beszamoldk valodisagat;

a vizsgalt folyamatokkal kapcsolatban megallapitasokat, kdvetkeztetéseket és javaslatokat
megfogalmazni a kockazati tényez6k, hianyossagok megsziintetése, kikiszdbdlése vagy
csokkentése, a szabdlytalansagok megel6zése, illetve feltarasa érdekében, valamint az
intézmény eredményességének ndvelése és a Dbels6 kontrollrendszerek javitasa,
tovabbfejlesztése érdekében;

nyilvantartani és nyomon kdvetni a belsé ellenbrzési jelentések alapjan megtett intézkedéseket

vizsgalni, hogy a kilsé hatdésag/vizsgalat (pl. feliigyel6 hatésag, adéhatésag, anyavallalati belsé
ellenérzés) altal a Biztositdé tevékenységének ellenérzése soran feltart rendszerbeli
hianyossagok, jogszabalysértések megsziintetésére az intézkedési tervekben, vagy az
ellenérzést dokumentalo levelekben meghatarozott feladatok elvégzése hataridében teljesiilt-e, a
Biztosité megtett-e minden intézkedést a hibak kijavitasara.

B.1.b Az iranyitasi rendszer megfelelése

A Biztosité iranyitasi rendszere a B.1.a. bekezdésben bemutatottak szerint kelléen robosztus, a
Biztositd anyavallalata szigoruan ellenérzi és mikddteti a Tarsasagot; tovabba a B.4. bekezdésben
bemutatott belsé ellendrzési rendszer hatékony kontrollt gyakorol a Tarsasag miikddése felett. A B.2.
bekezdésben (Szakmai alkalmassagi és Uzleti megbizhatosagi kovetelmények) leirt eljarasi rend
szavatolja, hogy az iranyitasi funkciokat szakképzett vezet6k lassak el.

A fentiek alapjan a Biztosité iranyitasi rendszere megfelel az izleti tevékenységgel jaré kockazatok
jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének.

B.1.c Az iranyitasi rendszer valtozasai

Az iranyitasi rendszerben a 2016. év Iényegi valtozast jelentett a Central Europe (CE) transformation,
vagyis a koézép-eurdpai transzformacié cimd projekt, amelynek keretében a kovetkezé funkciok
keriltek a régié szakmai felliigyelete ala: aktuarius, pénzlgy, operacid, valamint HR, termékfejlesztés;
igy lényegében egy matrix szervezet jott létre.

B.1.d Javadalmazasi rendszer

A Biztosité altal kialakitott javadalmazasi politika célja, hogy a vezetdé allasu személyek és
munkavallalok részére javadalmazasi rendszerén keresztiil olyan érdekeltségi rendszert alakitson ki,
amely a hosszu tavu célok megvaldsitdsat helyezi el6térbe a révid tava érdekekkel szemben, és
amely arra dsztbnzi a munkavallalékat, hogy a munkdjuk ellatdsa soran a biztositd érdekeit helyezzék
el6térbe a sajat érdekeikkel szemben és igy elkerllhetéek legyenek az esetleges érdekkonfliktus
helyzetek.

A Biztosité javadalmazasi politikajat a BNP Paribas Csoport normai, valamint a jogszabalyok alapjan
alakitja ki és gyakorolja, a javadalmazasi politika kialakitasaért az igazgatdsag felel.

A Biztosité igazgatésaganak és felligyel6 bizottsaganak tagjai és elndkei megbizatasukért az
Egyszemélyes részvényes dontése alapjan nem részesulnek javadalmazasban.

A Biztosité altal alkalmazott javadalmazasi formak:

Munkaszerzédésben rogzitett alapbér

A Biztositok munkavallaléi a munkaszerzédésiikben rogzitett alapbérre jogosultak, amely havi bér
formajaban keril meghatarozasra. Az alapbér a pénzlgyi agazatra jellemzd bérszint, a betdltott
munkakdr komplexitasa, annak Biztositén belll meghatarozott sulya, valamint az egyén teljesitménye
alapjan kerll meghatarozasra.

Szabalyzatban rogzitett juttatasok

A Biztositok altal fenntartott cafeteria rendszer a béren kivili juttatdsok csoportja, melynek keretein
bellil a munkavallalé egyéni déntése szerint térténnek kivalasztadsra az egyes béren kivili juttatasi
elemek. A cafeteria 6sszege minden évben a cafeteria szabalyzatban meghatarozottak szerint alakul.
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Teljesitményt6l fliggd javadalmazasi elem

A Biztositok évente egyszer, az anyavallalat altal jovahagyott keretet felhasznalva, az el6z6 év
teliesitményét (vallalati mutatot, szervezeti egység mutatot és egyéni teljesitmény mutatét egyarant)
figyelembe véve dontenek az egyes munkavallalok bonusz kifizetéseit illetéen.

A vezérigazgatd részére kifizetendd bénusz 6sszegét az anyavallalat hatarozza meg, minden mas
munkavallalo részére a bonusz kifizetés 6sszegérdl az adott munkavallald szervezeti egységét vezet6
bizottsagi tag tesz ajanlast, a vezérigazgatdé valamint a HR teruletért felel6s személy dént. A kifizetés
egy 0sszegben, az anyavallalat altal meghatarozott id6pontban torténik.

B.1.e Lényeges tranzakciok a tulajdonosokkal és vezet6séggel

2016. évben nem tortént lényeges tranzakcioé a vezetdséggel.

B.2. Szakmai alkalmassagi és uzleti megbizhatésagi
kovetelmények

B.2.a Kovetelmények

A biztositdé belépés elbtt ellenbrzi a vezet6 alldsu munkavallaldinak szakmai gyakorlatanak,
szakértelmének és a feladat ellatasahoz sziikséges emberi kvalitasait. Ennek szabalyai a Szabalyzat
a vezet6 allasi munkavallalok alkalmassagi vizsgalatardl ciml dokumentumban keriilnek lefektetésre.

B.2.b Folyamatok

A szabalyzat a vezetd allasu munkavallalok alkalmassagi vizsgalatardl rogziti a vezeté vagy mas
kiemelt fontos feladatkort ellaté személyek szakmai alkalmassaganak és Uzleti megbizhatésaganak
értékelésére vonatkozé szabalyokat.

Az alkalmassag vizsgalatat az adott megiresedett pozicié betdltése esetén még a kivalasztas soran el
kell végezni. Ellenérizni kell, hogy a Bit. lll. fejezetében a vezetékre és alkalmazottakra vonatkoz6
szabalyoknak megfelel-e a leendd munkavallalé. .Az alkalmassagi kritériumok minden vezet6 allasu
munkavallaloé esetében ugyanazok: tapasztalat, j6 Uzleti hirnév (j6 reputacid), vezet6i képességek.
Tapasztalat vizsgalatanal figyelembe veendd szempontok:

tanulméanyok és szakmai tapasztalat,

egyéb munkatapasztalatok, képzettségek,

alkalmassag, kulonb6zd képességek (kildnésen pénzigyi terlleten),

elkotelezettség és rendelkezésre allas,

fuggetlenség,

esetleges érdek 6sszeltk6zések.
A reputécié (Uzleti hirnév) vizsgalatanal fontos kritérium a j6 Uzleti hirnevet csorbitd tényezdék
kikliszobolése, ugy mint:

nem megfeleld magatartés, bizonytalansag, figyelmetlenség, zarkézottséag,

csalasban, gazdasagi blincselekményben valé részvétel,

valamely hatésag altali kizaras az tzletvezetésbél,

elutasitas vagy visszahivas egy pénzugyi poziciébol.
Az értékelés fellilvizsgalata sziikséges abban az esetben, ha valamely esemény jelentés hatassal van
az ertékelési kritériumokra. Az alkalmassag vizsgélatdt és a vezetd &llasu poziciora torténé

kivalasztast kdvetéen, a munkaviszony létrejottekor a vezetd allasu munkavallalonak dsszeférhetetlen-
ségi nyilatkozatot ki kell tltenie, melyet évente meg kell yjitania.
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B.3. Kockazatkezelési rendszer, ideértve a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelést

B.3.a Kockazatkezelés rendszer

A Tarsasag atfogd kockazatelemzd és értékel6 rendszert mikddtet. A kockazatkezelési rendszer
feladata a kockazatok azonositasa, mérése, ellendrzése, jelentése és kezelése. Garantalnia kell az
Uzleti célok és a kockazatvallalas kozotti 6sszhangot és fejlesztenie kell a kockazatkezelési kulturat. A
kockazatkezelés minden munkavallalé feladata a napi munkaja soran. Ugyanakkor az els6dleges
kockazatvallalo szerv a vallalat vezet6sége beleértve a kiilénb6z6 forrasbol eredé kockazatok gazdait
(akik a kockazat nyomon kovetéséért, kezeléséért és jelentéséért felelések) és kockazat vallalokat
(akik a kockazat gazdak jelentései alapjan dontenek a kockazat vallalasarol, ill. kezelésérdl). A
Tarsasag kockazatkezelési rendszere az anyavallalat altal kiépitett rendszer adaptalasaként jott létre
a helyi sajatossagokat, szervezeti felépitést és a Tarsasag méretét figyelembe véve. A
kockazatkezelési rendszer kiilénb6zé folyamatokon, informatikai megoldasokon és kijel6lt funkcidokon
alapul, nevezetesen:

a Tarsasag kulcs funkcidin és kockazatkezeléssel foglalkozd osztalyain a szervezeti
felépitésen bellll;

az anyavallalati szabalyozassal 6sszhangban 1évé helyi szabalyzatokon és folyamatokon,
nevezetesen:

— ORSA szabalyzat (ORSA policy)

— Tbéke-menedzsment szabalyzat (Capital management policy)
— Kockazatvallalasi szabalyzat (Underwriting policy)

— Szolvencia zarasi szabalyzat (Prudential closing policy)

— Biztositasi kockazat és az ahhoz koéthet§ hitelkockazat kezelési szabalyzat
(Underwriting risk & Liability credit risk Management)

— Operacios kockazat kezelési szabalyzat (Operational Risk management policy)
— Eszkdz-forras menedzsment szabalyzat (ALM policy)

— Viszontbiztositasi szabalyzat (Reinsurance policy)

— Befektetési szabélyzat (Investment policy)

— Medfeleléségi szabalyzat (Compliance policy)

— Kiszervezési szabalyzat (Outsourcing policy)

— Bels6ellenérzési szabalyzat (Internal control policy)

— Aktuarius osztaly szabalyzat (Actuarial department governance)

olyan formalis eszk6z6kdn, mint a kockazati térkép (,Risk Map”) vagy a kockazat nyomon
kovetését elbsegitd jelentések (,Risk Monitoring Dashboard”), amelyek segitik az operativ
egységek napi kockazatkezelési munkajat;

kilonféle kockazatkezelési bizottsagok szervezésén (amelyeket a Kockazatkezelési Ulések
szabalyzat /Risk Management Committees/ részletez). Ezen bizottsagok a kdvetkezok:

— Management Bizottsag (Management Committee),

— Helyi kockazatkezelési bizottsag (Local Risk Committee),
— Belsé ellenérzési bizottsag (Internal Control Committee),
— Diverzifikacios bizottsag (Diversification Committee),

— Befektetési bizottsag (Investment Committee),

—  Uzletmenet folytonossagi bizottsag (BCP Committee).

A kockazatkezelési bizottsagok kozil a Local Risk Committee felel az ORSA folyamat
nyomonkovetéséért és a jelentés elkészitéséért. EIndke a Vezérigazgatd, tamogatdja a Vezetd
kockazatkezel6. Allandé tagjai az lgazgatésag, a Vezetd aktuarius és a Vezetd kockazatkezels.
Meghivott tagok a kiilonb6z6 terliletek vezetdi, illetve az anyavallalati pénziigyi vagy kockazatkezelési
terilet képvisel6i. A Risk Committee tovabbi feladata az ORSA folyamat mellett az egyéb
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kockazatkezelési feladatok elvégzése: f6bb kockazatok nyomonkovetése, a kockazati profil, kockazati
kitettség és a tékehelyzet elemzése, a kockazatokat kezelendd akciodtervek felallitasa.

Kockazati stratégia és kockazati étvagy

A Tarsasag kockazati stratégiaja leirja a BNP Paribas Cardif csoport altal maximalisan vallalni kivant
kockazatot és biztositja, hogy az egyes kockazatvallalasi dontések aggregalasa soran a teljes
kockazatvallalds ne haladja meg az el6iranyzott limitet.

A Biztositd kockazati profija a kockazatok azon mértéke, amelynek a Biztosité ki van téve. A
kockazati étvagy az a maximalis kockazati szint, amelyet a Tarsasag vallalni kész, ill. kezelni képes. A
kockazati étvagy meghatarozasahoz a Biztosité a kockazatok aggregalt értékét a standard formulaval
szamitja ki 90% megbizhatdsagi szint mellett. A Biztosité igy meghatarozott kockazati kitettségének
megcélzott felsd hatarat a kdvetkez6 év addzas el6tti eredménye 50%-a jelenti. A fenti elveket és
mértékeket a Biztositdé a Csoport kockazatkezelési elveivel (Corporate Risk Governance Principles)
o0sszhangban hatarozta meg.

A Biztosité a kockazati kitettségének sajat értékelése szempontjabdl elfogadja a standard formula
(SF) eredményeit.

A Biztosito kockazati profiljat minimum évente, az ORSA (Own Risk and Solvency Assessment; Sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés) folyamat keretén belll értékeli, ezaltal biztositva, hogy a kockazati
profil a kockazati étvagy altal meghatarozott limiten beltl maradjon.

Kockazati preferenciak

A fenti kvantitativ megkodzelités mellett, amellyel a kockazati étvagyat definialtuk, és amely
megkozelitéssel a kockazatokat kd6zép- és hosszutavon vezetjik, a kovetkezé kvalitativ iranymutatas
irja le a Tarsasag kockazati preferenciait jovébeli fejlédési irany szempontjabol: mivel a Cardif
Eletbiztosité a Cardif Biztositéval kozds hitelfedezeti termékeket értékesit, igy ezen termékek tovabbi
fejlesztése a cél.

Kockazatkezelésben résztvevd osztalyok

A kovetkezd osztalyok aktiv tagjai a kockdzatkezelési rendszernek:

a Pénzugyi vezet6 altal képviselt Pénzugyi osztaly (beleértve a kdnyvelést és a kontrolling
funkcidkat);

a Vezetbaktuarius altal képviselt Aktuarius osztaly;

a Vezet6 kockazatkezeld altal képviselt Kockazatkezelési osztaly;

a Medfelel6ségi vezetd altal képviselt Megfeleléségi osztaly;

a Bels6 ellendr altal képviselt Belséellendrzési osztaly (csak tanacsadéi mindségben);
az Operacids igazgato altal képviselt Operacids osztaly (beleértve az IT osztalyt is).

A Biztositonal mikéds osztalyok vezet6i az operaciés kockazat érintettjei. Az operacids kockazattal
kulén Operacidés kockazatkezelési szabalyzat foglakozik.

B.3.b Sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA)

A Biztosité évente készit rendszeres sajat kockazat- és szolvencia-értékelést a tervezési folyamat
(julius-szeptember) alatt. Az ORSA folyamat soran elkésziil a szavatolétéke valamint a szavatol6 téke
és a szavatolotbke-szikséglet aranyanak (tovabbiakban: t6kefedezettség) elbrejelzése az
elkbvetkezendd harom évre.

Rendszerint minden évben augusztus masodik felére rendelkezésre all az aktualizalt koltségvetési
terv, igy a Tarsasag a be nem vezetett Uzleteket, az Uj uzleti célokat, a meglévs termékek esetleges
felUlvizsgalatat, a befektetési stratégia moédosulasat, nagyobb informatikai vagy egyéb beruhazasokat,
ill. minden egyéb relevans stratégiai dontést figyelembe vesz az ORSA folyamat soran a legfrissebb
informé&ciok alapjan. Az ORSA folyamat eredményeként a Vezet§ kockazatkezel6 egy kilén ORSA
jelentést készit.
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Az ORSA jelentés a Local Risk Committee-n kerll jovahagyasra.

A hatalyos termékbevezetési szabalyzat az Igazgatdésag és a Vezetd kockazatkezelé bevonasaval
lehetdvé teszi, hogy az ORSA eredményei figyelembe legyenek véve a bevezetés folyamata soran.

A termékbevezetés részeként szerepel a Vezetd kockazatkezeld felé iranyuld értesitési kotelezettség,
biztositva a kockazati profil folyamatos nyomon kovetését. Uj termék bevezetését megel6zden
készitett, a termékterv alapjat képez6 ,Technical Analysis Note” (TAN) alapjan a Vezet6aktuarius
értékeli, hogy az adott Uzlet jelentésen befolyasolhatja-e a kockazati profilt. Amennyiben jelentds Uj
Uzlet, vagy jelentés meglévé Uzlet mddositasara kerll sor, a Vezetbaktuarius elektronikus levélben
értesiti a Vezet6 kockazatkezel6t a TAN terileti jovahagyasra valo elbterjesztése el6tt.

A Vezetd kockazatkezel6 értékeli a bevezetés t6kehelyzetre gyakorolt potencialis hatasat az
szavatol6tdke-sziikséglet (SCR) és a jovébeli nyereségek (Future Profit) egyszerisitett becslésével
(tobblet t6kesziikséglet vagy Future Profit és szavatold t6ke /Own Fund/ csdkkenése). Ha a termék
bevezetése megvaltoztathatja a kockazati profilt, ugy rendkivili ORSA elkészitése sziikséges.

Az Uj Uzlet, ill. egy meglévé termék jelentds valtozasa mellett rendkiviili ORSA-t végez a Tarsasag,
amennyiben olyan esemény kovetkezik be, amelynek hatasara el6zetes stressz teszt eredménye
alapjan a Biztositd t6kefedezettsége jelentésen leromlana (5%-pontnal tébbet csdkkenne).

A rendkivili ORSA leegyszerisitett a rendszeres ORSA folyamathoz képest azért, hogy egy fennalld
dontési helyzetre gyorsan tudjon a Biztositd reagalni, és egy esetlegesen hosszu és id6igényes
elemzési folyamat ne gatolja a hatékony reakciét és dontéshozatali folyamatot.

A Tarsasag a sajat kockazat- és szolvencia-értékelést elvégezte és a jelentést az MNB részére
megkuldte 2016 novemberében a 2016-os évre vonatkozdan. A 2016. oktdber 26-i lgazgatdsagi
Ulésen kulén napirendi pontban foglalkoztak az ORSA jelentéssel. A jelentés — kifejezetten az ORSA
jovahagyasa céljabdl szervezett — november 7-i Risk Committee lésen lett formalisan jovahagyva.

A Biztositd6 méretébdl fakadéan a Szolvencia 2 szavatolotdke sziikséglet (SCR) a minimalis
tékeszlikségletnél (MCR) kisebb. Ennek koévetkeztében a tbkefedezettség csak a kovetkezd
események hatasara csokkenhet:

az alapvet6 szavatol6 t6ke (Basic Own Fund, BOF) kedvezétlen alakulasa
— amiatt, hogy a Biztositd netté eredménye negativ vagy
— amiatt, hogy az atértékelési tartalék negativ; vagy
az MCR értéke novekszik az HUF/EUR arfolyam kedvezétlen alakulasa miatt.

Az ORSA jelentés alapjan a Biztositd 3 évre el6rejelzett atértékelési tartaléka ill. az adézas utani nettd
eredménye varhatéan pozitiv lesz. Az elbrejelzés a Biztositdé 2016 nyaran a 2016 évre vonatkozd
frissitésén alapul.

A Biztosité szamara jelentés stressz tesztnek a karhanyad ndvekedése bizonyult (13% karhanyad
névekedést feltételezve). Tovabbi stressz tesztek: az egyik top partnerre vonatkozéan az Uj szerzések
elveszitése, egy jelentds jelzalog kar bekdvetkezése, ill. egy partnertdl vald kovetelés jelentds
ndvekedése (6 honapos késést feltételezve egy jelentds partneren). Mind a kevésbé sulyos, mind a
jelent6és hatasu stressz teszt eredménye azt mutatta, hogy a Biztositdé szavatolétbkéje ezen
esemeények bekdvetkezése esetén is meghaladja a szavatolétbke-szikségletet ill. a minimalis
tékeszlkségletet.

B.4. Belso ellenorzési rendszer

A belsé ellendrzési (belsd kontroll) rendszer kialakitdsa és mikodése tekintetében alapvetd
kovetelmény, hogy a Biztositd valamennyi tevékenységére és szervezeti egységére kiterjedjen,
ideértve a kiszervezett tevékenységet is, tovabba, hogy az ellenérzés megfeleléen definialt és nyomon
kovethetd legyen.
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B.4.a A belsé kontroll meghatarozasa, célok és sztenderdek

A BNP Paribas Cardif Group fels6 vezetése létrehozott egy belsé ellenérzési rendszert, amelynek 6
célja, hogy biztositsa az altalanos kockazatok ellen6rzését, és amely megfelelé6 garanciat nyujt a
Tarsasag egyes terlletei altal megfogalmazott célok eléréséhez.

A BNP Paribas Cardif belsé ellenérzési politikaja meghatarozza a belsé ellenérzési rendszer kereteit,
é€s mikodésének szabalyzasi kornyezetét.
A belsé ellendrzési politika f6 célkitlizései:

a Biztosito és Ugyfelei eszkbzeinek és a tulajdonosok érdekeinek védelme

a kockazati kultura fejlesztése az alkalmazottak kérében;

a Tarsasag belsé mikodésének hatékonysaganak és magas minéségének elésegitése;

a kilsé és belsé informaciék megbizhatésaganak biztositasa;

a tranzakciok biztonsaga;

a vonatkozo térvényeknek, rendeleteknek és belsé szabalyzatoknak valé megfelelés;

a jogszabalyoktdl és a belsd szabalyzatokban foglaltaktol valo eltérések, az alkalmazott gyakorlat
és a beépitett kontrollokban Iévé kockazatok feltarasa, jelentése, tovabba szikség esetén
javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

A szabalyzat meghatarozza a szervezeti struktura szabalyrendszerét, valamint a belsd ellenérzési
rendszerben szerepet jatszoszereplok feleldsségi korét, egyben lefekteti a kilonbdzé ellendrzési
funkcidk — ugymint megfeleléségi feladatkor, belsd ellendrzés, és kockazatkezelés- fliggetlenségének
elvét.

A belsd ellenbrzési rendszer elemei
folyamatba épitett ellenérzés
vezetdi ellendrzés
vezetdi informacids rendszer
fuggetlenitett belsé ellendr alkalmazasa

A BNP Paribas, mint csoport bels6 ellenérzési rendszerének strukturaja

A Szolvencia 2 kévetelményekkel 6sszhangban, a BNP Paribas Group haromszintli védelmi vonalat
mkodtet.

A bels6 ellen6rzési rendszer folyamatos és iddszakos ellenbérzésbdl tevédik dssze, amelyek bar
kiegészitik egymast, azonban elklldniinek, és fuggetlenek egymastol.

Az elsé ,védelmi vonal" (1. szint) feladata, hogy meghatarozza és mikodtesse azokat az eljarasokat,
melyek révén a Tarsasag képes a kockazatok azonositasara, mérésére, monitorozasara, a kockazat
csokkentésére és megfelel§ szintre torténd jelentésére.

A masodik ,védelmi vonal" (2. szint) feladata a megfeleld belsd ellenbrzési keretrendszer kialakitdsa
és fenntartasa, amelyek biztositjak:

a hatékony és eredményes miikodését;

a kockazatok megfelel6 ellenbrzését;

a prudens Uzletvitelt;

a jelentett vagy kdzzétett pénzigyi és nem pénzigyi jelentések informacidok megbizhatdésagat;
valamint a torvények, rendeletek, a fellgyeleti ajanlasokban, valamint a Tarsasag belsé
szabalyzataiban foglaltaknak valé megfelelést.

A harmadik ,védelmi vonal” (3. szint) a csoport szint(i belsd ellenérzési funkcio, amely az el6z6 két
védelmi vonal megfelel6 mikddésérél hivatott figgetlen véleményt mondani.

A Biztosité, mint a BNP Paribas csoport tagja, a csoport altal definialt belsé ellendrzési struktura
alapjan az alabbi belsé ellen8rzési strukturat alakitotta ki:
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B.4.b Elsé védelmi vonal (1. szint)

Folyamatba épitett ellenérzés

A Biztosité az egyes Ugyviteli folyamatokat és belsé szabalyozasait ugy alakitja ki, hogy lehetévé teszi
a folyamatba épitett ellen6érzést. Az egyes folyamatokba ellenérzési pontokat iktat be és biztositja,
hogy a folyamatok befejezése csak az ellenbérzés megvalosulasa utan térténhessen meg, az egyes
részfeladatok csak a megel6zd részfeladat ellenérzését — egyuttal annak megfeleléségét — kdvetden
kertilhessenek ellatasra, ezaltal biztositva az egymasra épild részfeladatok inputjainak
megfeleldségét. Egy adott milvelet elvégzése, feldolgozasa és ellenérzése nem lehet ugyanannak a
személynek a feladata.

A munkakori leirdsok tartalmazzdk a szervezeti egységek, azok vezetSinek és dolgozdinak
munkafolyamatba épitett ellenbrzési kotelezettségeit, a szervezeti és mikddési szabalyzatban
meghatarozott feladatokat.

Vezetdi informacios rendszer, és vezet6i ellenbrzés

A vezetdi informacios rendszer célja, hogy az iranyitas és ellenérzés soran egységes és atfogo
informaciok alljanak a vezetés rendelkezésére. A Biztositdé olyan vezet6i informacios rendszert
alakitott ki, amely magaban foglalja a vezet&ség részére érkezd informaciok 6sszességét, valamint azt
a rendszert, amely az informacidkat 6sszegyljtve, megfelel6 modon feldolgozva azt eljuttatja a
célszemeélyekhez.

A vezetdi ellenbrzés feladata tobbek kdzott a munkafolyamatokba épitett ellenérzés rendeltetésszeri
mikodésének vizsgalata, amely az adott tevékenység kiszervezésekor kiterjed a kiils6 megbizott
szervezet altal a Biztosité szamara végzett tevékenység teljes korére is.

A vezetGi ellendrzés eszkdzei a beszamoltatas, a jelentések készittetése, az alairasi jog gyakorlasa, a
feladatok teljesitésének ellenbrzése, valamint a vezet6i informacios rendszer mikddtetése.

A vezet6i ellenbrzés részletes szabalyait a belsd szabalyzatok és a munkakdri leirasok tartalmazzak.
A folyamatba épitett és a vezet6i ellen6rzés mértékét a tevékenység jellegével és kockazattartalmaval
o0sszhangban kell kialakitani.

A munkavallalok és a vezetés felel6ssége a belsd ellenérzési rendszeren belil:

Munkavallalo felel6ssége

Minden alkalmazottnak be kell tartania az ellenérzési elGirdsokat, probléma esetén azt jelentenie kell,
valamint segitséget kell nyudjtania a munkakorét érinté témakban annak érdekében, hogy munkaja a
lehetd legmagasabb szinvonalu legyen. E kdvetelmény keretében kotelessége:

a munkakori leirdsban foglaltak elvégzése,
az alkalmazando sztenderdek kdvetése,
a Téarsasdag altal biztositott oktatasi és képzési programokon valé6 részvétel,

minden ésszer( |épés megtétele a Tarsasdg eszkdzeinek védelme, és jogosulatlan hasznélat
kivédése érdekében

a belsé ellenérzési rendszer barmely meghibasodasa esetén jelentéstétel a felettese, valamint a
megdfelel6ségi vezetd részére.

A vezetés felel6ssége

A vezetés feladata az iranyitas, a szervezés, valamint a kontrol. A vezetés kozvetlen felliigyeletét a
vezérigazgaté latja el.

A vezetés felel6ssége a megfelels kontrolkérnyezet kialakitasa, mely kiterjed az 6sszes folyamatra.

A vezetdség:
iranyitja a Tarsasagot az éves és operativ tervek szerint,
iranyitja a Tarsasag Uzleti és a gazdasagi tevékenységeét,
meghatarozza a biztositasi termékek feltételeit és a biztositasi tevékenység mddszertanat
iranyitja és ellendrzi a munkavallalok tevékenységét
ellenérzi a belsd folyamatokat és a kiszervezett tevékenységeket.
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B.4.c Masodik védelmi vonal (2. szint)

A masodik védelmi vonal kildetése a kockazatkezelés és az ellenérzési kdrnyezet meglétének és
megfelelé mikodésének biztositasa.

Ez kuléndésen a normaalkotasi szerepében valésul meg a masodik szintl ellen6rzések, a kontrollok
kontrollja soran, és azon kotelezettsége soran, mely arra iranyul, hogy a bels6 és/vagy kilsé
szabalytalansag észlelése esetén arrél értesitse az illetékeseket.
A masodik szintl ellen6rzést végz6 személyek:

a Biztosito altal alkalmazott bels6 ellendr, kockazatkezelési vezetd és megfeleléségi vezetd.

és a parizsi kdzpontban mikédé HO Permanent Control, HO Compliance Control, HO Functional

Direction.
A belsé ellendr, a kockazatkezelési vezets, valamint a megfelel6ségi vezet6 feladatait és hataskoreit
az alabbi bels6 szabalyzatok rogzitik:

Belsé ellenbrzési szabalyzat

Kockazatkezelési iranyelv, és Kockazatkezelési politika

Megfelelbségi iranyelv, és megfelelési politika.

B.4.d Harmadik védelmi vonal (3. szint)

Az id6szakos ellendrzés egy olyan ellen6rzés, mely utélagosan torténik, végrehajtdja egy teljesen
flggetlen, és kifejezetten ellendrzésre specializalddott csoport. A vizsgalat célja annak megallapitasa,
hogy a Biztositd mikodése a bels6 és kiilsé szabalyoknak megfelelé-e, az Elsé és Masodik szintl
kontrollok megfeleléen és hatékonyan mikodnek-e. Ez az ellenérzést a Csoport altal mikodtetett
belsé ellenérzési csoport (,General Inspection”) végzi.

B.4.e A megfeleléségi feladatkor

A Biztositénal a megfeleléségi feladatkort egy személyben a megfeleléségi vezetdé latjia el. A
megfeleléségi vezetdt a Vezérigazgatd nevezi ki a Fellgyeleti engedélyeztetési folyamat utan, mivel a
tevékenységi kor a kiemelten fontos feladatkorok kozé tartozik. A medfeleléségi vezeté az
Igazgatdésag iranyitasa alatt mikodik, munkaltatéja a Vezérigazgatdé. Szakmai fellgyeletét az
anyavallalat regionalis megfelelségi vezettje latja el.

Feladatok és felel6sségi korok

A megfelel6ségi feladatkor kiterjed annak biztositasara, hogy a Biztosité a tevékenységére vonatkozo
szabalyzatok 6sszhangban legyenek a mindenkori jogszabdlyi elvarasokkal, az ennek biztositasara
tett intézkedések ellenérzésére nyomon kdvetésére, valamint a feltart hianyossagok feltarasa
érdekében tett intézkedések ellenérzésére és nyomon kdvetésére.

Meqgfelel6ségi politika

A Biztositd a megfelel6ségi feladatkdr ellatasanak szabalyozasara megfeleléségi politikat és
megfelel6ségi tervet alakit ki. A megfeleléségi politika meghatdrozza a megfelel6ségi feladatkor
felel6sségeit, hataskorét és jelentési kotelezettségeit.

A megfelel6séqi terv

A medfeleléségi vezetd éves tervben Kkijeldli a megfeleléségi feladatkorh6z kapcsolédd éves
tevékenységeit, valamint az ellendrzési tevékenység lefolytatasahoz szikséges id6 és eréforrastervet
(vizsgalatok id6pontjat, témajat, a vizsgalat targyat képez6 idészakot).

Az éves megfelel6ségi tervet az Igazgatésag hagyja jova és az lgazgatésag jovahagyasa utana a
megfelel8ségi vezetd azt a Fellgyel&bizottsag elé terjeszti.

A megfelel6séqi jelentés

Az éves megfeleléségi jelentésben foglalia 6ssze a megfeleléségi vezetdé az el6z évi terv
megvaldsuldsat és az év soran esetlegesen sziikségessé valt terven fellli vizsgalatainak eredményét

Az éves megfelel6ségi jelentést az Igazgatésag hagyja j6va és az lgazgatdsag jévahagyasa uténa a
megfeleléségi vezetd azt a Felligyel6bizottsag elé terjeszti.
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A megfeleléségi vezetd negyedéves jelentéseket (Compliance Dashboard) készit a regionalis
megfelelési vezetd részére a teriletrdl, az aktualis vizsgalatokrol, az elmult negyedév terlletet érinté
feladatairol.

A megfelelési vezetd félévente atfogd helyzetjelentést készit a menedzsment részére melyet az ICC
(Internal Control Committee) férumon ismertet.

B.5. Belso ellenorzési feladatkor

A Biztositd térvényi kotelezettségének eleget téve, a biztositokrél és a biztositasi tevékenységrél szolo
2014. évi LXXXXVIIL. torvény 63. § (1) bekezdése értelmében fiiggetlenitett belsé ellendrt alkalmaz.

A belsé ellen6rzési feladatkor a belsd ellenbrzési rendszer részeként mikodik.
B.5.a A fliggetlenitett bels6 ellendrzési funkcié miikodtetésének célja

a Biztositd és Ugyfeleinek az intézménnyel 0Osszefliggd eszkdzeinek és a tulajdonosok
érdekeinek védelme;

a Biztositd jogszabalyoknak megfelelé miikddésének elésegitése és ellenbrzése;

a Biztositdé vonatkozo bels6é szabalyzatok tartalmi elégségességének ellenérzése, valamint az
azokban foglalt eléirasok betartasanak ellen6rzése;

a jogszabalyoktdl és a belsd szabalyzatokban foglaltaktol valo eltérések, az alkalmazott gyakorlat
és a beépitett (ellendrzés) kontrollokban 1évd kockazatok feltarasa, jelentése, tovabba sziikség
esetén javaslattétel a feltart hianyossagok kijavitasara.

B.5.b A Feliigyel6bizottsag, az Igazgatésag és a vezérigazgato feladatai a belsé6 ellenéri
funkcié vonatkozasaban

Felugyelbbizottsag

A Biztositd mikédésének ellenérzésével kapcsolatban a Fellgyel6bizottsag kilénésen az alabbi
feladatokat latja el:

gondoskodik arrdl, hogy a biztositd rendelkezzen atfogd és eredményes miikddésre alkalmas
ellen6rzési rendszerrel;

iranyitja a bels6 ellendrzési feladatkort ellaté személy tevékenységét, amelynek keretében
elfogadja az éves ellendrzési tervet,

legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellendrzési feladatkort ellaté személy altal
készitett jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat,

szilkség esetén kuls6 szakertd felkérésével segiti a belsd ellenbrzési feladatkort ellatdé személy
munkajat,
megallapitja a bels6 ellendrzési feladatkort ellaté személyek 1étszamat;

a bels6 ellenérzési feladatkort ellaté személy altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan
ajanlasokat, javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki és ellenérzi ezek végrehajtasat.

Igazgatésag

A Biztositd Igazgatdsaga felel6s a belsé ellen6rzés fuggetlenségének, valamint a belsé ellenbrzés
rendelkezésére allé er6forrasok biztositdsaért. Biztositja tovabba, hogy a belsé ellenér a feladata
ellatdsahoz szilkséges minden adathoz hozzaférhessen, minden Uzletmenettel kapcsolatos
irdnyitoészervi, ill. menedzsmenti dontésrdl és hatarozatrdl értesiljon, barkitél felvilagositast kérhessen,
minden helyiségbe beléphessen, tovabba nyilatkozatot, tanusitvanyt kérhessen, illetve jegyzékdnyvet
vehessen fel.

Vezérigazgatd

A belsé ellendr feletti munkaltatéi jogokat kodzvetlenll a vezérigazgaté gyakorolja. A Biztosito
vezérigazgatdja gondoskodik a bels6 ellenér képzéseérél, szakmai informacidkhoz valod folyamatos
hozzaférésrol.
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B.5.c Belso6 ellenéri feladatok

A belsé ellendr feladata kizarélag a Biztositd belsd szabalyzatai megfelelé6 mikodésének és
hatékonysaganak, valamint a biztositasi tevékenységnek a tdérvényesség, a biztonsag, az
attekinthetéség és célszerliség szempontjabdl térténé vizsgalatara terjed ki. Torvényi
kotelezettségének eleget téve, a belsd ellendr koteles a Fellgyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellenbrizni.

A belsé ellen6rzés bizonyossagot ado tevékenysége kdrében feladatai lehetnek kiléndsen:

elemezni, vizsgalni és értékelni a belsd kontrollrendszerek kiépitésének, mikddésének
jogszabalyoknak és  szabalyzatoknak valé megfelelését, valamint mikddésének
gazdasagossagat, hatékonysagat és eredményességét;

elemezni, vizsgdlni a rendelkezésre all6 eréforrasokkal valé gazdalkodast, az elszdmolasok
megfelel6ségét, a beszamoldk valodisagat;

a vizsgalt folyamatokkal kapcsolatban megdéllapitasokat, kdvetkeztetéseket és javaslatokat
megfogalmazni a kockazati tényez6k, hianyossagok megsziintetése, kiklszdbdlése vagy
csokkentése, a szabalytalansagok megelézése, illetve feltarasa érdekében, valamint az
intézmény eredményességének nldvelése és a Dbels6 kontrollrendszerek javitasa,
tovabbfejlesztése érdekében;

nyilvantartani és nyomon kdvetni a belsé ellenérzési jelentések alapjan megtett intézkedéseket

vizsgalni, hogy a kiilsé hatosag/vizsgalat (pl. feligyel6 hatésag, adéhatésag, anyavallalati belsé
ellen6rzés) altal a Biztosité tevékenységének ellen6rzése soran feltart rendszerbeli
hianyossagok, jogszabalysértések megsziintetésére az intézkedési tervekben, vagy az
ellenérzést dokumentalo levelekben meghatarozott feladatok elvégzése hataridében teljesiilt-e, a
Biztositdé megtett-e minden intézkedést a hibak kijavitasara.

A belsé ellen6rzés tanacsadoé tevékenység keretében ellathatéd feladatai lehetnek:

vezet6k tamogatasa az egyes megoldasi lehetéségek elemzésével, értékelésével, vizsgalataval,
kockazatanak becslésével;

pénzulgyi, targyi, informatikai és humaneréforras-kapacitasokkal valé ésszer(ibb és hatékonyabb
gazdalkodasra iranyul6 tanacsadas;

a vezetés szakért6i tamogatasa a kockazatkezelési és szabalytalansagkezelési rendszerek és a
teljesitménymenedzsment rendszer kialakitasaban, folyamatos tovabbfejlesztésében;

tanacsadas a szervezeti strukturak racionalizalasa teriletén;

javaslatok megfogalmazasa a Biztositd eredményességének noévelése és a belsd

kontrollrendszerek javitasa, tovabbfejlesztése érdekében, a belsé szabalyzatok tartalmat,
szerkezetét illetéen.

A belsé ellen6rzési feladatkort ellatd személy nem lathat el méas feladatkdrt.

A bels6 ellenér feladata a kockazatelemzéssel alatamasztott stratégiai (4 éves) és éves ellenbrzési
tervek 6sszeadllitdsa, a Felugyel8bizottsag jovahagyasa utadn a tervek végrehajtasa, valamint azok
megvaldsitasanak nyomon kovetése. A belsd ellendrzési terv készitésének, valamint a belsd
ellen6érzési tervben megfogalmazott belsé ellenérzési vizsgalatok lebonyolitdsdnak részletes
szabalyait a Biztosito belsé ellendrzési szabéalyzataban foglaltaknak megfelel6en végzi.

B.6. Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi feladatkér meghatarozo6 részét a Biztositd sajat erforrasaival valositia meg (Aktuariusi
osztaly), mig egyes feladatokat vallalatcsoporton bellil kiszervezés révén lat el. Az aktuariusi osztaly
vezetbje a biztositd vezetd biztositasmatematikusa.

Az aktuariusi feladatkér gondoskodik a biztositastechnikai tartalékok kiszamitasanak
koordinalasaral.

Az aktuariusi feladatkér megallapitia, hogy a biztositastechnikai tartalékok szamitasaban
alkalmazott modszerek és feltevések helyénvaldak-e.

Az aktuariusi feladatkor értékeli, hogy a biztositastechnikai tartalékok kiszamitasaban hasznalt
informatikai rendszerek kell6képpen tamogatjak-e az aktuariusi és statisztikai folyamatokat.
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Az aktuariusi feladatkér gondoskodik a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetésérdl.
Az aktuariusi feladatkor véleményt nyilvanit az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikarol.

Az aktuariusi feladatkdér véleményt nyilvanit a viszontbiztositasi megallapodasok
megfelel6ségérdl.

Az aktuariusi feladatkor tobbek kozott az alabbiak révén jarul hozza a kockazatkezelési rendszer
hatékony miikddtetéséhez:

Biztositasi kockazatok illetve biztositasi partnerekkel kapcsolatos hitel kockazatok figyelemmel
kisérése (lasd még: Underwriting Risk & Liability Credit Risk Management policy);

Részvétel az ORSA folyamatban;

Részvétel a szavatolotdke szilkséglet (SCR) és a minimalis tékesziikséglet (MCR) szamitasaban;

Figyelemmel kiséri a Kockaztkezelési politika rendelkezései alapjan egyedi ellenérzést igényld
Uzleteket (BRIM), és arrdl jelentést készit a kockazatkezelési feladatkor részére;

Figyelemmel kiséri és ellendrzi, hogy a szerz6dés 4&llomanyban medfigyelt kockazatok
O0sszhangban vannak-e az arazas soran alkalmazott feltételezésekkel;

A pénzligyi osztaly segitségével figyelemmel kiséri a viszontbiztositasokkal, illetve a partnerek
hitelképességével kapcsolatos kockazatokat;

Szikség esetén stressz teszteket végez.

Az aktuariusi osztaly feladatairdl és felel6sségérél az aktuariusi osztaly mikodési szabalyzata
(actuarial department governance document) rendelkezik.

B.7. Kiszervezés

A Kkiszervezett tevékenységek szabalyozasa, monitorozasa, kritikus vagy fontos feladatkérok
meghatarozasa a Biztosité anyavallalata altal meghatarozott iranyelvek mentén, egyrészt az
anyavallalat kiszervezési osztalyanak, masrészt helyi szinten az igazgatésagnak a fellgyelete alatt
torténik. A kiszervezett tevékenységeket jellegliiknél fogva egyrészt kiemelten fontos — nem kiemelten
fontos, masrészt kockazati szempontbdél harom kategériaba sorolja, melynek megfeleléen a nem
kritikus és alacsony kockazatu tevékenységek kiszervezése helyi jovahagyas és fellgyelet alatt
torténhet, egyéb esetekben pedig az anyavallalat felligyelete és iranyitasa ala esik.

A kiszervezett tevékenységek kontrolkdrnyezete szintén az anyavallalat altal meghatarozott
keretrendszer szerint torténik a leanyvallalatokra nézve egységesen, ezaltal biztositva a hatékony
tulajdonosi felligyeletet.

A Biztositd stratégiajat tekintve helyi szinten jellemz&en vagy olyan tevékenységek kiszervezésére
hagyatkozik a Biztositd, melyek nem képezik szorosan az alaptevékenység részét, vagy a
csoportszintli szinergidk kihasznélasa altal hatékonysagi okokbdl dont kiszervezés mellett. Ezen okok
miatt a csoporton kivili kiszervezés mértéke rendkivul alacsony (irattdrazas, illetve a csoporttagok
koézul tdbbek leanyvallalattal kézbsen hasznalt adattdrhaz Uzemeltetése). Ezeken tulmenéen a
csoporton belll aktuariusi, illetve az anyavallalat altal nyujtott altalanos tevékenységeket szervezett Ki
a Biztositd. Egy tevékenység kiszervezése soran a Tarsasag kiemelt figyelmet fordit arra, hogy a
kiszervezési egyuttmiikodés varatlan vagy tervezett megsziinése esetén a Biztosité a kiszervezett
tevékenységet akadalymentesen folytatni tudja.

A jovOre vonatkozdan a kiszervezési politika az MNB altal tortént 2016-os atfogd vizsgalat soran a
témaban tett megallapitasok és kotelezések mentén atgondolas és atdolgozas alatt van annak
érdekében, hogy az MNB altal tett megallapitasokat a Biztosité maradéktalanul teljesitse.

B.8. Egyéb informacidk

Nincs olyan egyéb lényeges informacio a Biztosito iranyitasi rendszerével kapcsolatban, ami ne kerult
volna bemutatasra a korabbiakban.

Fizetésképességrol és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentés 2016 — Cardif Eletbiztosité Zrt. | 24/54



C. KOCKAZATI PROFIL

2014-ben a Tarsasag teljeskorlien feltérképezte a belsé, ill. kils6 forrasbdl szarmazé f6 kockazatait,
amelyek esetlegesen befolyasolhatjak a Biztositd miikédését vagy kockazati profiljat.
Ezen elemzés soran a kdvetkezd f6 kockazatokat azonositotta a Tarsasag:
biztositasi kockazatok,
piaci kockazatok, Ezen kockazatok explicit le vannak fedve a
partnerek csédkockazata szavatol6tékével a standard formula altal

mikodési kockazatok

stratégiai és Uzleti kockazatok,

o , Ezen kockazatok nincsenek explicit lefedve a
likviditasi kockazat

standard formulaban

Az lgazgatosag harom kulcs kockazatot azonositott:

stratégiai és Uzleti kockazat: csokken a kereslet a Tarsasag f6 tevékenysége, a hitelfedezeti
biztositasok irant (a csokkend hitelezési tevékenység altal);

mikddési kockazat: kulcsfontossagu eréforrasok eltavozasa (potlas nehézsége);

mikodési kockazat: Uj, a tevékenységlinket jelentésen befolyasolé szabalyozas kerll
bevezetésre, aminek implementalasat sz(ik hataridével kell megoldani.

A Biztositd nem rendelkezik mérlegen kivili tétellel, igy ahhoz kapcsolddd kockazat sem kerilt
azonositasra.

C.1. Biztositasi kockazat

Biztositastechnikai kockézat: a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében bekdvetkezd
kedvezétlen valtozds kockazata, amely a nem megfeleld arazasi illetve tartalékolasi feltevésekbdl
ered.

C.1.a Kockazati kitettségek

A Biztositonak csak életbiztositasi kockazata van, egészségbiztositasi vagy a jogszabalyok altal
megengedett nem-életbiztositasi kitettsége nincs. A Biztositd életbiztositasi kockazataiért nagyobb
mértékben a szerz8dések tomeges megsziintetésében rejld kockazatok, valamint a koltségek
megndvekedése miatti kockazatok, kisebb részben a halandésag kedvezétlen valtozasanak
(n6vekedésének) a kockazata a felelés.

A Biztosité biztositasi kockazatok fedezetére szamitott szavatolotéke szikséglete a viszontbiztositas

figyelembe vételével (nettd) 403.663 ezer Ft.
2016. december 31.

Eletbiztositasi aimodulok dsszesen 574 011
Diverzifikacio - 170 348
Eletbiztositasi kockazat tékesziikséglete 403 663

Egészségbiztositasi almodulok dsszesen o

Diverzifikacio -

Egészségbiztositas kockazat tokesziikséglete -

Biztositasi kockazatok tokesziikséglete 6sszesen 403 663
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C.1.b Kockazatkoncentracio

A Biztosité Gzleti modelljének kdszdnhetéen nincs kitéve a kockazatkoncentraciénak; a biztositottai
pénzintézetek Ugyfelei, igy nem varhatd, hogy egy eseménybdl kifolydlag nagyszamu ugyfellinket
érné hasonlé kar.

C.1.c Kockazatcsokkentési technikak

Passziv viszontbiztositdsi tevékenység hitelkartyahoz illetve jelzaloghitelhez kapcsol6dd hitelfedezeti
biztositdshoz kapcsolddik. A viszontbiztositas az egyik esetben stratégiai dontés volt, nem a kockazat
csokkentése volt a cél. A masik viszontbiztositasi egylttmikodés esetében a Tarsasag egy
jelzaloghitelhez  kapcsol6dd hitelfedezeti  portfolié  kiugré kockazatai ellen kotétt  surplus
viszontbiztositasi védelmet.

C.1.d Kockazati érzékenység

A Tarsasag stressz tesztet végez a jelentds biztositasi kockazatokra az ORSA folyamat soran. Ezek
részletezése a B.3.b részben kertlilt kifejtésre.

C.2. Piaci kockazat

Piaci kockazat: veszteség vagy a pénzlgyi helyzetben bekdvetkezd kedvezétlen valtozas kockazata,
amely — kozvetlenll vagy kozvetve — az eszk6zok, forrasok és pénziigyi eszkdzok piaci arszintjének
és volatilitasanak ingadozasabdl ered.

C.2.a Kockazati kitettségek

A piaci kockazat 6sszetevéit az alabbi tablazat foglalja 6ssze

2016. december 31.

Részvénypiaci kockézat >
_Ingatanpiacikockdzat '

Kamatrés-kockazat 5352
_Piaci kockazatkoncentracio 61578
Devizaarlyam-kockézaf -

Diverzifikacio - 14 081
PIACI KOCKAZATI MODUL SCR 62 570

A piaci kockazati modul fébb 6sszetevéi

kamatlab-kockazati részmodul — az eszkdzok, forrdsok és pénzugyi eszkdzdk értekenek
érzékenysége a hozamgorbe vagy a kamatlabak volatilitdsanak valtozasara;

kamatrés-kockazati részmodul — az eszkdzok, forrasok és pénzlgyi eszkdzok értékének
érzékenysége a kockazatmentes hozamgdrbe feletti kamatrések szintjének vagy volatilitdsanak
valtozasara;

piaci kockazatkoncentraciés részmodul — a biztosité vagy viszontbiztosité tovabbi kockazatai,
amelyek vagy az eszkdzportfolio diverzifikacidjanak hianyabdl, vagy egy értékpapir-kibocsatoval,
illetve kapcsolt kibocsatok egy csoportjaval szembeni nagyfoku partner altali nem-teljesitési
kockazati kitettségbdl erednek.
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A kamatlab-kockazat tdkeszikséglete a hozamgodrbe-emelkedés vagy csdkkenés kockazatahoz
kapcsolodd tékeszikségletek o6sszege koézal a nagyobb. A hozamgdrbe emelkedésének
(csbkkenésének) kockazatahoz kapcsolddd tékesziikséglet egyenlé az alapvetd szavatold t6kében
jelentkezé olyan veszteséggel, amely az adott pénznem kilénb6zé futamidékhoz tartozoé, alapvet6
kockazatmentes hozamainak azonnali megemelkedésébdl (mérséklédésébdl) adédna

A kotvények kamatrés-kockazatanak a tékeszikséglete egyenlé az alapvetd szavatold tékében
jelentkezd olyan veszteséggel, amely az egyes kotvények értékében a kockazati tényezd eérték
azonnali relativ cs6kkenésébdl adédna. A kamatérzékenység-kockazat nulla a tagallamok kézponti
kormanyzatai és koézponti bankjai, a kézponti kormanyzat és a kdzponti bank hazai pénznemében
denominalt és finanszirozott kitettségek esetén, igy a Biztosité csak a BNP Paribas altal kibocsatott
vallalati kotvény esetén futja a kockazatot, a kotvényportfolid jelentés részét kitevd magyar
allamkoétvények esetében a kamatérzékenység-kockazat értéke 0.

A piaci kockazatkoncentracié tdkeszikségletét az ugyanazon kibocsatéval szemben fennalld
kitettségek alapjan kell kiszamitani. E tekintetben az azonos vallalatcsoporthoz tartozé
vallalkozasokkal szembeni kitettségek ugyanazon kibocsatéval szemben fennallé kitettségnek
tekintendék. A kamatérzékenység-kockazathoz hasonléan 0%-os kockazati tényezét kell
hozzarendelni a tagallamok kdzponti kormanyzatai és kézponti bankjai, a kézponti kormanyzat és a
kézponti bank hazai pénznemében denominalt és finanszirozott kitettségek; igy a magyar
allamkoétvények nem noévelik a piaci kockazatkoncentracio tékeszikségletét, csak a BNP Paribas éltal
kibocsatott vallalati kbtvény esetében jelentkezik a kockazat.

C.2.b Kockazatkoncentracié
A standard formula lefedi a piaci kockazatkoncentraciobodl eredé kockazatot.
C.2.c Kockazatcsokkentési technikak

A Biztositd rendelkezik Befektetési politikaval, melynek célja a befektetések kezelése a megfeleld
eszkozallokacid és befektetési limitek meghatarozasaval, amely a piaci kockazatokra és a sokkokra is
megfeleléen reagal. A befektetési politika biztositja, hogy a tartalékok lefedéséhez hasznalt eszk6zok
illeszkednek a biztositastechnikai tartalékok természetéhez és futamidejéhez. A befektetési
politikaban meghatérozott limitek részletes utmutatast adnak az egyes értékpapirok vagy lekdtések
futamidejére, az eszkdzportfélioban betdltétt sulyara, valamint kibocsaté mindsitésére vonatkozéan.

A Tarsasag befektetési politikajat az lgazgatdésag mellett a Head Office Investment & Asset
Management (IAM) is jovahagyja. A szabalyzatnak valé megfelelést a Biztositd rendszeresen
vizsgalja, és ennek eredményét bemutatja a Befektetési bizottsag ulésein.

A Biztosito eszkdzeit a prudens személy elvével 6sszhangban kizarélag olyan eszkézokben tartja a
befektetéseit, mely eszkdzdket megfeleléen tud azonositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni,
ellendrizni és jelenteni. A Tarsasag — az A.3 Befektetési tevékenység cim( fejezetben leirtak szerint —
allampapirokba (magyar allamkoétvények és diszkont kincstarjegyek), betétlekdtésekbe (BNP Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe és Magyar Cetelem Bank Zrt.), illetve kisebb részben vallalati kbtvényekbe
(BNP Paribas) eszkdzdl befektetéseket. Az eszkdzdk lejarati szerkezete ugy kerdl kialakitasra, hogy
biztositsa a Tarsasag mindenkori likviditasat és 6sszhangban alljon a koételezettségek lejarati
szerkezetével.

C.2.d Kockazati érzékenység

A Tarsasagok aktuariusi osztalya a pénziigyi vezet6 kérésére (legalabb) évente ALM kimutatast készit
— jellemz8éen a jelentés befektetési dontéseket megel6z6en — a Befektetési bizottsag uléseire
(investment committee). A kimutatasokban (tdbbek k6z6tt) a varhatd cash-flow-k modellezése torténik
(finanszirozasi, befektetési és mikddési pénzaramok egyarant), a ,normal” allapoton (kozponti
szcenario) tulmenéen kulonféle stressz-szcenariok (pl. nagy partner késedelembe esik,
viszontbiztositasi szerz6dés felmondasra kerll stb.) is szimulalasra kerulnek.
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C.3. Hitelkockazat

Hitelkockazat: veszteség vagy a pénzlgyi helyzetben bekdvetkezd kedvezdtlen valtozas kockazata,
amely olyan értékpapir-kibocsatok, partnerek és mas adosok hitelképességének ingadozasabdl ered,
amelyekkel szemben a biztositd vagy viszontbiztosité a partner-nemteljesitési kockazatnak, kamatrés-
kockazatnak vagy piacikockazat-koncentracionak van kitéve.

C.3.a Kockazati kitettségek

A Tarsasag pénzeszkozeit (lekotott betét és bankszamla), illetve a passziv viszontbiztositasi
tevékenységbdél szarmazo koveteléseit a Biztositd 1-es tipusu kitettségek kdzott tartia szamon, és
ezekre partner-nemteljesitési kockazati SCR-t szamol.

A Tarsasdag 2-es tipusu kitettségét a kdzvetitdkkel (partnerekkel) szembeni kdvetelések adjak, melyek
mind harom hénapnal nem régebbi kdvetelésekbdl szarmaznak.

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze az egyes tipusokhoz tartozé kitettségek tékekdvetelményét és a

kozottik fennalld korrelacid diverzifikacids hatasat:
2016. december 31.

Viszontbiztositashol szarmazé kovetelés, biztositékok, pénzeszkdzok 360 592
__Kovetelés kozvetiSktsl 9887
Diverzifikacio - 2414

PARTNER-NEMTELJESITES| KOCKAZAT 368 065

C.3.b Kockazatkoncentracio

A standard formula lefedi a hitelkockazat koncentraciéjabdl ered6 kockazatot.

C.3.c Kockazatcsokkentési technikak

A Tarsasag rendelkezik a C.2.c részben bemutatott Befektetési politikaval, ami lehetévé teszi, hogy a

lekotott betétekbdl fakado hitelkockazatot megfeleld szinten tartsuk.

A passziv viszontbiztositasbol fakadd hitelkockazat csokkentése érdekében a Biztositd a
Viszontbiztositasi szabalyzatdban meghatarozza a viszontbiztositéval szembeni elvarasokat.

A kozvetitbkkel (partnerekkel) szembeni kdveteléseket a Tarsasag Pénzigyi osztalya folyamatosan
nyomon kdveti. Amennyiben a kitettségek alakulasa meghalad egy bizonyos (el6re meghatarozott)
szintet, ugy a Pénzlgyi vezetd értesiti Management Bizottsdgot, ami dént a szikséges
intézkedésekrél. Jelzéstdl fuggetlenul a kdvetelések nagysagaval és alakulasaval évente két Glésén a
Local Risk Committee foglalkozik.

A partnerekkel szembeni hitelkockazatot tovabb csékkentendd, a Tarsasag kiilsé szolgaltatét bizott
meg a jelentsebb partnereinek pénziigyi stabilitasarol sz6l6 heti gyakorisagu figyelésével.

C.3.d Kockazati érzékenység

A Tarsasag a partnerrel szembeni kdvetelést jelentds kockazatnak értékeli, ezért az ORSA folyamat
soran stressz tesztet alkalmaz (ennek részletezése a B.3.b részben kerlilt kifejtésre).

C.4. Likviditasi kockazat

Likviditasi kockazat: annak a kockazata, hogy a biztositdé vagy viszontbiztositdé a pénzigyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes befektetéseit és mas
eszkOzeit értékesiteni.
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C.4.a Kockazati kitettségek

A Biztosité rendelkezik Likviditaskezelési politikaval, melynek célja, hogy a Tarsasag likviditasat,
fizetbképességét sulyosan veszélyezteté allapot kezelésérdél és az alkalmazandd eljarasi rendrdl
iranymutatast adjon (tekintettel arra, hogy a Tarsasag szamara a mikodés feltételeinek biztositasa
alapvet6 prudencialis kdvetelmény minden esetben).

A Biztositdé emellett Eszk6z-forrés gazdalkodasi szabélyzattal (Asset and Liability Management — ALM
— Policy) is rendelkezik, amelynek feladata a Tarsasag eszkozeinek kezelése olyan modon, hogy az
ne veszeélyeztesse a Biztositd likviditasat, ugyanakkor a Befektetési Politikaval 6sszhangban a lehetd
legmagasabb hozamot biztositsa. A szabalyzat szerint a Biztosité évente (legalabb) egy alkalommal
ALM kimutatast készit, illetve ad-hoc mdédon a pénziigyi vezetd kérésére a befektetési dontések
megalapozésa céljabdl.

A Biztositdé rendelkezik tovabba Befektetési politikaval, melynek célja a befektetések kezelése a
megfeleld eszkdzallokacid és befektetési limitek meghatarozasaval, amely a piaci kockazatokra és a
sokkokra is megfeleléen reagal. A befektetési politika biztositja, hogy a tartalékok lefedéséhez
hasznalt eszkdzok illeszkednek a biztositastechnikai tartalékok természetéhez és futamidejéhez;
hiszen a Biztositonak minden esetben biztositania kell, hogy elegendé eréforrasok allnak
rendelkezésre a biztositastechnikai kifizetések teljesitéséhez. A Tarsasag befektetési politikajat az
Igazgatdsag mellett a Head Office Investment & Asset Management (IAM) is jévahagyja.

A Biztositd eszkdzeit a prudens személy elvével 6sszhangban kizarélag olyan eszkdzdkben tartja a
befektetéseit, mely eszkdzdket megfeleléen tud azonositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni,
ellendrizni és jelenteni. A Tarsasag — az A.3 Befektetési tevékenység cim(i fejezetben leirtak szerint —
allampapirokba (magyar allamkoétvények és diszkont kincstarjegyek), betétlekétésekbe (BNP Paribas
Magyarorszagi Fidktelepe és Magyar Cetelem Bank Zrt.), illetve kisebb részben vallalati kétvényekbe
(BNP Paribas) eszk6zol befektetéseket. Az eszkdzok lejarati szerkezete ugy kerll kialakitasra, hogy
biztositsa a Tarsasag mindenkori likviditasat és dsszhangban alljon a koételezettségek lejarati
szerkezetével.

C.4.b Kockazatcsokkentési technikak

A mindenkori fizetbképesség biztositasa érdekében a Tarsasag:

biztositja, hogy a rendelkezésére allo, jovlbeli pénzmozgasra vonatkozé tényadatok alapjan a
likviditasi helyzet naprakészen nyomon kovethetd legyen;

biztositja, hogy kotelezettségei teljesitéséhez elegendd és az esedékesség idépontjaban azonnal
hozzaférhetd pénzzel vagy azzal egyenérték(i azonnal pénzre valthaté piacképes értékpapirral
rendelkezzenek;

vizsgalja, hogy milyen egyéb forrasokat képes bevonni a fizetési nehézségek elkerilésére;
rendszeresen értékeli a tényleges likviditasi helyzetet.

A likviditds-menedzsment f6 eszkdze a likviditasi mutatok (révid tavu likviditasi rata, atfogé likviditasi
rata, eszkézhanyad, tartalékfedezettség) rendszeres nyomon kdvetése.

Az elbretekintd likviditas-tervezés célja a jov6beni likviditasi helyzet feltérképezése. Ennek eszkbze az
ALM kimutatas, amelynek soran a varhat6 cash-flow-k kertilnek modellezésre.

Likviditasi valsaghelyzet esetén rendkivili likviditasi terv 1ép életbe, amelynek értelmében 6ssze kell
hivni egy valsagstabot, amely a likviditasi valsaghelyzet megsziinéséig biztositja a rendkivili likviditasi
terv végrehajtasat.

C.4.c Kockazati érzékenység

A Tarsasagok aktuariusi osztalya a pénziigyi vezet6 kérésére tehat (legalabb) évente ALM kimutatast
készit — jellemz&en a jelents befektetési dontéseket megel6z8en — a befektetési bizottsagi Ulésekre
(investment committee). A kimutatasokban (t6bbek kozoétt) a varhatd cash-flow-k modellezése torténik
(finanszirozasi, befektetési és mikddési pénzaramok egyarant), a ,normal” &llapoton (kbézponti
szcenarid) tulmenben kilonféle stressz-szcenaridk (pl. nagy partner késedelembe esik,
viszontbiztositasi szerz6dés felmondasra kerul stb.) is szimulalasra kerllnek, hogy a megfelel§
likviditasi puffer biztositva legyen.
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A rendkivili likviditasi helyzetek elkertlése érdekében a (jelenlegi) likviditas és a prospektiv likviditas
(stressz)tesztelésre kertl varatlan hatranyos szcenaridk futtatasaval. Az ORSA folyamattal egyezéen
a kdvetkezb hatranyos szcenaridk kerllnek elemzésre:

nem teljesuinek az uj Gzleti partnerek megszerzésére iranyuld tervek;
egy kulcsfontossagu partner késdi fizetése, nem teljesitése (6 honapos késedelem).

C.5. Mikodési kockazat

Mikodési kockazat: veszteség kockazata, amely nem megfelelé vagy meghiusult belsé folyamatokbal,
az alkalmazott emberi eréforrasbol vagy rendszerekbdl, vagy kiilsé eseményekbdl ered.

A belsé hatasok magukban foglaljak a munkavallalék és az informatikai rendszer hibait. Kiilsé hatasok
lehetnek kornyezeti csapasok vagy ember okozta katasztrofak (terrorista cselekmény). A piaci illetve
partneri cséd illetve romlo hitelképesség kockazatok nem tartoznak a miikédési kockazatok kozé.

C.5.a Kockazati kitettségek

A mikodési kockazati modul szavatolétéke-sziikséglete a megszolgalt dij alapjan szamitott értékkel
egyezik meg, mivel a Tarsasag biztositastechnikai tartaléka negativ, igy az ahhoz tartoz6 SCR érték

0. A mikodési kockazat SCR értéke az alabbi tablazatbdl lathato:
2016. december 31.

Biztositastechnikai tartalékok alapjan szamitott miikddési kockazat szavatoltoSke-sziikséglete -
Megszolgalt djj alapjan szamitott miikodési kockazat szavatoltddke-sziikséglete 77 404
MUKODESI KOCKAZAT SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLETE 77 404

C.5.b Kockazatcsokkentési technikak

A Tarsasag kulonféle eljarasi folyamatokat definial a kulcsfontossdgu folyamatok biztonsaga
érdekében és a mikodési kockazat csokkentése érdekében. Az egyes osztalyok vezetdi felelések az
osztalyukon végzett tevékenységekre eljarasok kiépitéséért az anyavallalati szabalyzatok és
iranymutatasok segitségével. Az egyes kulcs folyamatok listajat, leirasat, a folyamatban rejlé
kockazatokat és a felel6s osztalyt az Operacios kockazat kockazatkezelési szabalyzata tartalmazza.

Osztalyok kozotti folyamatok biztositasaért az adott folyamatra kijeldlt vezetd osztaly felel. Az
osztalyok kozotti folyamatokat az Operacids kockazat kockazatkezelési szabalyzata tartalmazza a
kijelolt vezetd osztallyal. A folyamatok megfelelé kiosztasat a Management Committee fellgyeli és
évente felllvizsgalja.

A Térsasag — tobbek kdzo6tt — az azonositott operacios kockazatokat is a Risk Map-ben vezeti, ami
tartalmaz minden lényeges kockazatot, aminek a Biztosito ki van téve.

Amennyiben a nem vagy nem megfelel6éen mikddé belsdé folyamatok, vagy kulsé tényez8k olyan
esemeényt valtanak ki, amelyek veszteséget vagy nyereséget okoznak a Tarsasagnak, ezeket
mikddési kockazati incidenseknek (Operational Risk Incident, ORI) nevezzik. Az ilyen eseményekrél
a menedzsmentet és az érintett munkavallaldkat tajékoztatni kell. Ezen események jelentése lehetéve
teszi a folyamatok javitasat, és a jovébeli esetleges veszteségek elkerilését. Az ORI jelentési
folyamatot az ORI - Mkédési kockazat jelentés szabalyzat irja le.

C.6. Egyéb lényeges kockazatok

A korabbiakban nem lefedett stratégiai kockazat az, hogy a Biztositd egyik legfébb értékesitési
partnerére vonatkozéan az Uj szerzéseket elvesziti. Ezen kockazat kezeléséért az Igazgatdsag felel, a
kockazat nyomon kovetését a Biztositd az ORSA folyamatban is elvégzi.
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A Tarsasag a 2016 évben az ORSA folyamat soran megvizsgalt stressz teszteket a B.3.b Sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) pont részletezi.

C.7. Egyéb informacidk

A fent részletezetteken kiviil a Tarsasag nem azonositott egyéb lényeges informaciét a kockazati
profillal kapcsolatban.
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D. SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI ERTEKELES

D.1. Eszkozok

D.1.a Eszkoz értékelési elvek (Szolvencia 2)

A Szolvencia 2 szerinti és a magyar szamviteli eléirasok szerint dsszeallitott, de Szolvencia 2 szerinti
eszkdz-kategoriakba sorolt mérleg 6sszehasonlitasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Szolvencia 2 Szamviteli
Mérleg mérleg

Halasztott szerzési koltségek A 1664
Immateridlis javak B 1076
Halasztott adokvetelések C

Sajat hasznalatll ingatlanok, gépek és berendezések D 7474 9268
Befektetések E 563 400 548 890
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotot életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolddo eszkdzok

Hitelek és jelzaloghitelek

Viszontiztositasi szerz8désekbdl megtériilé dsszegek F - 30 362
Viszonbiztositasba vet biztosftasi ligylethdl szarmazo letet kdvetelések

Biztositasi és biztositaskdzvetittkkel szembeni kdvetelések G 250139 250139
Viszontiztositasi kdvetelések G 30 037 30 037
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) G 35616 35616
Készpénz és készpénz-egyenértékesek H 1711243 1711243
Egyéb, méshol nem kimutatott eszkbzok

Eszk6z0k 6sszesen 2597 908 2618 295

Az egyes eszkdzkategériak jellemzbit, meghatérozé értékelési elveit az aldbbiakban mutatjuk be,
hivatkozva a ,Ref” oszlopban feltlintetett referenciara

A — Halasztott szerzési koltségek. A mérleg forduldnapjan hatélyban 1évé szerz6dések szerzési
koltségei, amelyeket az egyik jelentési id6szakbol a késdbbi jelentési id6szakokra visznek at, és
amelyek még le nem jart kockazati periédusokhoz kapcsolédnak. A Szolvencia 2 el6irasai szerint
a halasztott szerzési koltségek nem jelenithetéek meg kilén eszkbézként az eszkdzoldalon,
hanem a tartalékokban keriilnek figyelembevételre. Az eszkdzok kivezetése az Atértékelési
tartalékkal szemben torténik.

B - Immateriadlis javak. Az immateridlis javak azonosithatd, fizikai megjelenéssel nem
rendelkez6, nem monetaris eszkd6zok. Mivel a Biztositd nem rendelkezik kilon értékesithet
immaterialis javakkal, tovabba nem is all rendelkezésre aktiv piacokon jegyzett piaci ar az
eszkdzok korlatozott forgalomképessége miatt, a Szolvencia 2 szerinti mérlegben a magyar
szamviteli szerinti immaterialis javak 0 értéken szerepelnek. Az eszk6zOk kivezetése az
Atértékelési tartalékkal szemben torténik.

C - Halasztott adokovetelések. A Biztositd halasztott adokdvetelésként mutatja ki a halasztott
adokovetelések a nyereségadd kovetkezd idészakokban az alabbi tételekbdl visszatériild
Osszegeit, ideértve a levonhatd atmeneti kilonbozeteket, valamint a fel nem hasznalt negativ
addalapok tovabbvitelét. Mivel a Biztositd nettdé halasztott addpozicidja (halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek egyenlege) kotelezettség jelleg, a teljes nettd
kotelezettség a mérleg forrasoldalan, a halasztott addkotelezettségek soron jelenik meg.
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D - Sajat hasznalata ingatlanok, gépek és berendezések. A tartés hasznalatra szant targyi
eszkdzok. A Biztositd nem rendelkezik sajat hasznalatu ingatlannal. A bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok 0 értékkel keriilnek figyelembevételre a Szolvencia 2 szerinti mérlegben

E — Befektetések. A Tarsasag esetében a befektetéseket kizarolag allamkotvények és vallalati
kotvények alkotjak. A befektetéseket a Biztositd piaci értéken (fair value) értékeli, a magyar
szamviteli (elhatarolt kamatokkal és amortizaciéval korrigalt bekerilési érték modell) és a piaci
érték kozotti kildnbdzetet az Ertelési tartalékkal szemben szamolja el. Az allampapirok esetében
a piaci érték forrasa az aktiv piac informaciok, amelyek az AKK (Allamadéssag Kezelé Kézpont
Zrt.) oldalan elérhet6ek.

F — Viszontbiztositasi szerz6désbol megtériilé 6sszegek. A viszontbiztositasi szerz6désekbdl
megtérilé 0sszegek teljes értéke. Megfelel a viszontbiztositék biztositastechnikai tartalékokbol
valé részesedésének (ideértve a pénzligyi viszontbiztositast és a kildnleges céli gazdasagi
egységeket). A Szolvencia 2 szerinti szamitasok soran a Biztositd egyszerisitéssel él, és nem
modellezi a viszontbiztositasokat. Ez megfelel az aranyossag elvének, az informacio
hasznossaga nem all aranyban az eléallitasanak mértékével

G - Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések, Viszontbiztositasi
kovetelések; kovetelések (kereskedési, nem biztositasi). Ide tartoznak a szerz8dék, biztositok
és mas, a biztositasi tevékenységhez kapcsolédé alanyok altal be nem fizetett, lejart kovetelések,
amelyek nem tartoznak a biztositastechnikai tartalékok készpénzbearamlasaba; tovabba a
viszontbiztositokkal szembeni és a viszontbiztositasi tevékenységhez kapcsolodo lejart 6sszegek
(amelyek nem tartoznak a viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé Osszegek kozé). Az
egyéb koveteléseket munkavallalokkal vagy egyéb (nem biztositashoz kapcsol6do) Uzleti
partnerekkel, koztik allami szervezetekkel szembeni koévetelések alkotjak. Itt kerllnek
kimutatasra a kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések, amely tranzakciok piaci aron
valosultak meg.

H — Készpénz és készpénz-egyenértékesek. Fizetéeszkdzként altalanosan hasznalt, forgalom-
ban 1év6 bankjegyek és érmék és kérésre készpénzre atvalthatd betétek, illetve csekkel,
bankintézvénnyel, elszamolasi megbizassal, kozvetlen terheléssel/jovairassal vagy mas
kozvetlen fizetési mddon, korlatozas és szankcid nélkul kozvetlenil fizetésre hasznalhato
betétek.

A Biztositd6 nem rendelkezik az alabbiakkal: ,Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolédd eszkdzok”, ,Hitelek és jelzaloghitelek”, illetve
»Viszontbiztositasba vett biztositasi lgyletb8l szarmazé letéti kdvetelések”, valamint ,Egyéb, mashol
nem kimutatott eszk6zok”.

D.1.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek kiilonbségei

A lényeges eszkdzosztalyokra vonatkozéan a Biztosité &ltal a fizetbképesség céljdbdl végzett
értékelésre alkalmazott alapok, moddszerek és legfontosabb feltevések és a magyar pénzigyi
beszamoldkban szereplé értékelésre alkalmazott alapok, moddszerek és legfontosabb feltevések
kozotti klldonbségeket az alabbiakban foglaljuk 6ssze (hivatkozva a D.1.a. pontban bemutatott
mérlegre és referenciakra):

A — Halasztott szerzési koltségek, B — Immaterialis javak, D — Sajat hasznalatu ingatlanok.
A Szolvencia 2 szerinti mérlegben nem jelenithetéek meg (a D.1.a. pontban bemutatott okok
miatt), az Atértékelési tartalékkal szembeni kivezetésre keriiinek. Mindezek hatasara a
Szolvencia 2 szerinti eszkdzérték 4 535 ezer Ft-tal alacsonyabb a magyar szamviteli szerinti
eszk6zértéktdl.

C - Halasztott adokovetelések. A magyar szamviteli torvény nem ad lehetéséget az egyedi
beszamolékban a halasztott adokdvetelések és kotelezettségek megjelenitésére, igy a teljes
halasztott addkotelezettség (14 940 ezer Ft) kuldnbségként jelentkezik a Szolvencia 2 szerinti
mérlegben.

D - Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések. A bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok 0 értékkel kerlilnek figyelembevételre a Szolvencia 2 szerinti mérlegben (ez 1 795
ezer Ft kilonbséget jelent a Szolvencia 2 és a magyar mérleg kozott). A sajat hasznalatu
gépeket, berendezéseket (mint ahogy valamennyi eszkdzt) fészabalyként piaci értéken kell
értékelni, vagyis azon az értéken, amelyen jol tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezé felek
kozott 1étrejott, szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott UGgylet soran értékesiteni lehetne
azokat. A magyar szamviteli szabalyok szerint a targyi eszk6zOket kdnyv szerinti értéken
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(amortizacioval csokkentett bekerllési érték) kell értékelni (ugyanakkor lehet6séget ad
értékhelyesbités elszamolasara, amivel a Biztositd nem él). A Szolvencia 2 szerinti értékelés
soran a Tarsasag megvizsgalta az értékelési hierarchia szerinti alternativ értékelési modszerek
(mivel sok eszk6z nem rendelkezik aktiv piaccal, igy azonos vagy hasonlé eszkd6zok nem aktiv
piacon jegyzett arabdl indult ki a Biztositd) hasznalataval szamitott piaci érték és az
amortizacioval csokkentett bekerilési érték kulonbozetét. Az elemzés alapjan a Tarsasag ugy
talalta, hogy — tekintettel arra, hogy az eszk6zdket a hasznalati értékikon keresztul realizaljuk
(value in use), és nem értékesités révén — az értékcsokkenéssel korrigalt bekerilési érték jol
kozeliti a piaci arat, igy ebb8l adoédod kiigazitast nem alkalmazott a magyar szamviteli
beszamoléban szerepl6 mérlegértékhez képest (eltekintve a bérelt ingatlanon végzett
beruhazasok nulla értéken torténd szerepeltetésétdl). Ez az értékelési modszer aranyos a
Tarsasag Uzleti tevékenységével jaré6 kockazatot jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségeével.

E - Befektetések. A Szolvencia 2 szerinti érték 14 510 ezer Ft-tal meghaladja a magyar
szamvitel szerinti, elhatarolt kamatokkal és amortizacidval korrigalt bekerulési értéket. A
kulénbozet 1ényegében a befektetések nem realizalt piaci értékndvekedését testesiti meg. Az
allampapirok értékelése a értékelési hierarchiaban legelsd helyre rangsorolt alapértelmezett
értékelési modszert testesiti meg: a Biztosité az aktiv piacon az adott eszkdz jegyezett piaci ara
alapjan értékeli az eszkdzt. A magyar beszamoloban csak akkor szamolnank el értékvesztést,
amennyiben a piaci érték tartésan és jelentdsen az adott befektetés konyv szerinti értéke alatt
maradna.

F — Viszontbiztositasi szerz6désbdl megtériilé6 6sszegek. A magyar szamvitel szerinti
beszamoldban ez a bruttd tartalékok értékét csokkenti, és a mérleg forrasoldalan szerepel a netté
tartalékok kozoétt. A Szolvencia 2 modellben a viszontbiztositd részesedése a tartalékokbodl az
eszkozoldalon keriil megjelenitésre (a szamviteli biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositéra
juto része 30 362 ezer Ft). A Tarsasag ugyanakkor a Szolvencia 2 szerinti szamitasok soran
egyszerUsitéssel él, és nem modellezi a viszontbiztositasokat. Ez megfelel az aranyossag
elvének, az informacié hasznossaga nem all aranyban az el6allitasanak koltségével.

G - Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések, Viszontbiztositasi
kovetelések; kovetelések (kereskedési, nem biztositasi). Nincs eltérés az értékelési elvekben;
a kovetelések konyv szerinti értéke megegyezik azok piaci értékével.

H — Készpénz és készpénz-egyenértékesek. Nincs eltérés az értékelési elvekben, hiszen a
készpénz és készpénz-egyenértékes (tartalmat tekintve lekotott betét, szamlapénz illetve
készpénz) végtelendl kivid eszkdéz, amelynek piaci értékét az Osszegek nomindlis értéke,
valamint a felhalmozott id6aranyos kamat testesitik meg.

D.2. Biztositastechnikai tartalékok

A Biztosité mérlegének forrasoldalardl a kdvetkezd tablazat nyujt attekintést:

(lasd a kévetkezd oldalon)

A D.2. bekezdésben a biztositastechnikai tartalékok, a D.3. szakaszban pedig a biztositastechnikai
tartalékokon kivili egyéb koételezettségek kerililnek bemutatasra.
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Szolvencia 2 Szamviteli
Mérleg mérleg

Biztositdstechnikai tartalékok — nem-életiztositasi szerzédések A
nem-életiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositasi szerzodések kivételével)

egészségbiztositasi szerz6dések (a nem-életiztositishoz hasonld szerzédések)
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi szerzédések (az indexhez vagy befekietési egységekhez

kottt életbiztositasi szerz8dések kivételével) A 201802 257219
egészségbiztositasi szerz8dések (az életbiztositashoz hasonld szerzédések)
élethiztositasi szerz6dések (az egészségbiziositasi &s az indexhez vagy befekietési i 201802 957 979
egységekhez koot élethiztositasi szerz6dések kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy befektetési egységekhez kdtott életbiztositasi A
szerz8dések
Egyéb biztositastechnikai tartalékok B
Fliggd kételezetiségek C - -
A biztositastechnikai tartalékokon kivilli tartalékok D 20 000 20000
Halasztott adokotelezettség E 14 940 -
Biztositokkal és biztositaskdzvetittkkel szembeni kbtelezetiségek F 391816 391 816
Viszontiztositasi kotelezetiségek F 11 889 11 889
Kotelezetiségek (kereskedési, nem biztositasi) F 136 518 136 518
Alarendelt kotelezetiségek
Kotelezettségek 6sszesen 373 360 817 501

D.2.a Biztositasi tartalékok bemutatas agazatonként, értékelési médszerek

2016. december 31.

Technikai
tartalékok legjobb Kockazati
becslése rahagyas
NSLT egészségbiziositas 5 - -
SLT egészségbiztositas 5 - -

Egészségbiztositas

Elethiztositas (egészségbiztositas és indexhez vagy
befekietési egységekhez kot biztositas nélkiil)
Indexhez vagy befektetési egységekhez kottt életiztositas - - -
Eletbiztositas (egészségbiztositas nélkiil) - 308 251 106 450 - 201 802
Kiildnbdz6 pénzligyi veszteségek - - -

308 251 106450 - 201 802

Nem-életbiztositas o . .
BIZTOSiTASTECHNIKAI TARTALEKOK OSSZESEN 5 308 251 106450 - 201 802

A biztositastechnikai tartalékok legjobb becslése a biztositasi kdtelezettségbdl eredd pénzéramok
varhaté értékének 2016. december 31-re vonatkoztatott jelenértékeként addodik. A jelenérték
szamitdshoz a Biztosité a kockazatmentes hozamgérbét alkalmazta minden kiigazitas nélkul.

A kockazati rahagyast a Biztositdé a jogszabalyok altal lehetévé tett egyszerisitések kozil az ,1.
modszer” alkalmazasaval hatarozta meg (EIOPA-BoS-14/166 — Iranymutatas a technikai tartalékok
ertékeléséhez, 61. iranymutatas).

A biztositastechnikai tartalékok bizonytalansagat a Biztosito a kiemelt kockazatokra vonatkozé stressz
tesztek tartalékokra gyakorolt hatasaval méri. A Biztositdé a sajat kockazat és fizetbképességének
felmérése (ORSA folyamata) soran végzett szamitasok szerint az egyes stressz forgatékdnyvek az
alabbi hatast gyakoroljak a biztositastechnikai tartalékok legjobb becslésére.

Fizetésképességrol és pénziigyi helyzetrél sz6l6 jelentés 2016 — Cardif Eletbiztosité Zrt. | 35/54



Biztositastechnikai

Stressz forgatékonyvek tartalékok legjobb
becslésére gyakorolt
hatas (eFt)

Eletiztositasi kockazat karhanyadanak azonnali 13%-kal

toriéné ndvekedése 84000
Nagy partner Uj értékesitésének kiesése 20000
Egy nagykér kifizetése 50 000

A biztositastechnikai tartalékok bizonytalansaganak forrasai lehetnek bizonyos egyszerisitések, illetve
szakért6i megfontolasok. Ezek jelentésége a fent bemutatott bizonytalansaghoz képest egy
nagysagrenddel kisebb.

A tartalékok becslésének bizonytalansaganak mértéke nem veszélyezteti sem a szavatolétéke sem a
biztositastechnikai tartalékok fedezettségét.

D.2.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek kiilonbségei

Az alabbi tablazatban bemutatjuk a Biztosito 0sszes olyan szamviteli biztositastechnikai tartalékat,
amelyek megfeleltethet6k a Szolvencia 2 elvei szerint szamitott biztositastechnikai tartalékoknak. Igy
e kimutatas nem tartalmazza az eredménytél fiiggetlen dij-visszatéritési tartalékok 6sszegét.

Az eltérések elsddleges magyarazata, hogy mig a Szolvencia 2 moddszertan a biztositasi
kotelezettségekhez  kapcsolodd  pénzaramok  elérejelzésén  alapul, addig a szamviteli
biztositastechnikai tartalékokat a Biztositd a 43/2015. (lll. 12.) Korm. rendelet (tartalékrendelet)
eléirasai szerint képezi.

Szolvencia 2

(G  Eves beszamolo
szerint szerint

Technikai tartalékok - nem-élet (egészségbiztositas nélkiil) -

Legjobb becslés -

Kockazati rahagyas -
Technikai tartalékok - egészségbiziositas (nem-élethez hasonlo) -

Legjobb becslés

Kockazati rahagyas

Technikai tartalékok - egészségbiziositas (élethez hasonlé) -

Legjobb becslés

Kockazati rahagyas
Technikai tartalékok - élet (egészségbiztositas és indexhez vagy befektetési egységekhez

koot biztositas nélkiil) 201802 2572719
Legjobb becslés - 308 251
Kockazati rahagyas 106 450
Technikai tartalékok - Indexhez vagy befektetési egységekhez kottt életiztositas -
Legjobb becslés
Kockazati rahagyas - -
BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK OSSZESEN - 201802 257 279

D.2.c Illleszkedési kiigazitas

A Biztosité a technikai tartalékok legjobb becslésének szamitédsa sordn nem alkalmazott illeszkedési
kiigazitast.
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D.2.d Volatilitasi kiigazitas

A Biztositd a technikai tartalékok legjobb becslésének szamitasa soran nem alkalmazott volatilitasi
kiigazitast.

D.2.e Atmeneti kockazatmentes hozamgérbe

A Biztositd a technikai tartalékok legjobb becslésének szamitasa soran nem élt az atmeneti
kockazatmentes hozamgdrbe alkalmazasanak lehetéségével.

D.2.f Atmeneti levonas

A Biztosité a technikai tartalékok legjobb becslésének szamitdsa sordn nem élt az atmeneti levonas
alkalmazasanak lehetéségével.

D.2.g Viszontbiztositas

A Biztosit6 a technikai tartalékok legjobb becslésének szamitasa soran a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl eredé megtériiléseket elhanyagolhaté mértékiik miatt figyelmen kivil hagyta.

D.2.h Lényeges valtozasok a tartalékszamitasban
Mivel e jelentés a Szolvencia 2 szerinti jogszabalyok életbe [épését kovetd elséd jelentési idészakra
vonatkozik, igy nincs olyan megel6z6 jelentési idészak, amelyhez képest a biztositastechnikai

tartalékok legjobb becslésének szamitasa soran tett feltételezésekben tortént Iényegi valtozasokat a
Biztosité bemutathatna. llyen informaciot a Biztositd a kdvetkezé idészakban fog kozzé tenni.

D.3. Egyéb kotelezettségek

D.3.a Ertékelési elvek

A Szolvencia 2 szerinti és a magyar szamviteli el6irasok szerint 6sszeallitott, de Szolvencia 2 szerinti
kotelezettség-kategoriakba sorolt mérleg 6sszehasonlitasat az alabbi tablazat tartalmazza:
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Szamviteli
Mérleg mérleg
Biziosftastechnikai tartalékok — nem-életbiziositasi szerzédések A
nem-életiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositasi szerzodések kivételével)
egészségbiztositasi szerz6dések (a nem-életiztositishoz hasonld szerzédések)
Biztositastechnikai tartalékok — élethiztositasi szerzédések (az indexhez vagy befekietési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédések kivételével) ( Y 7 A 201802 257219
egészségbiztositasi szerz6dések (az életbiztositashoz hasonld szerzédések)
élethiztositasi szerz6dések (az egészségbiziositasi &s az indexhez vagy befekietési i 201802 957 979
egységekhez kot élethiztositasi szerzédések kivételével)
Biztosftastechnikai tartalékok — indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi A
szerzédések
Egyéb biztositastechnikai tartalékok B
Fliggd kételezetiségek C - -
A biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok D 20 000 20000
Halasztott adokdtelezettség E 14 940 -
Biztositokkal és biztositaskdzvetittkkel szembeni kbtelezetiségek F 391816 391 816
Viszontiztositasi kdtelezetiségek F 11889 11889
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) F 136 518 136 518
Alarendelt kotelezettségek
Kotelezettségek 6sszesen 373 360 817 501

Az egyes eszkdzkategdriak jellemzdit, meghataroz6 értékelési elveit az alabbiakban mutatjuk be,

hivatkozva a ,Ref” oszlopban feltlintetett referenciara
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A - Biztositastechnikai tartalékok. Részletes bemutatasat lasd D.2. Biztositastechnikai
tartalékok cimszo alatt.

B - Egyéb Dbiztositastechnikai tartalékok. A Biztosit6 nem rendelkezik Egyéb
biztositastechnikai tartalékkal.

C - Flggo kotelezettségek. A fliggé kotelezettség olyan, multbeli eseményekbdl keletkezé
lehetséges kotelezettség, amelynek létezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a gazdalkodd
egység ellenbrzése alatt alld, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem
kovetkezése fogja megerdsiteni; vagy olyan meglévd Kkotelezettség, amely multbeli
eseményekbdl szarmazik, azonban: i) nem valdszin, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasagi hasznot megtestesité eréforrdsok kidramlasara lesz szilkség; vagy ii) a kotelezettség
Osszege nem hatarozhaté meg kell6 megbizhatésaggal. A Biztositd nem rendelkezik figgd
kotelezettségekkel.

D - A biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok. Bizonytalan Utemezés(i vagy dsszegi
kotelezettségek. A tartalékokat is lehetéség van itt kimutatni, amennyiben megbizhat6é becslés
készithetd; és valészinl, hogy a kotelezettségek teljesitéséhez gazdasagi hasznokat
megtestesitd eréforrasok kidramlaséara lesz sziikség. Ennek megfelel6en a Tarsasag itt mutatja ki
a Céltartalékokat.

E — Halasztott adokotelezettség. Halasztott addkdtelezettségek a nyereségaddnak a kdvetkezd
id6szakokban az addkoteles atmeneti kulonbozetekbél eredéen fizetendd Osszegei. Mivel a
Biztositd nettdé halasztott addpozicidja (halasztott adokovetelések és  halasztott
adokotelezettségek egyenlege) kdvetelés jellegi, a teljes nettd kovetelés a mérleg forrasoldalan,
a halasztott addkdvetelések soron jelenik meg.

F — Biztositékkal és biztositaskozvetitokkel szembeni koételezettségek; Viszontbiztositasi
kotelezettségek; Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositdas). A szerz6ddkkel,
biztositokkal és mas, a biztositasi tevékenységhez kapcsolodo vallalkozasokkal szembeni, lejart,
amelyek nem biztositastechnikai tartalékok; ide értend6k a (viszont)biztositaskdzvetitdk felé
fennalld lejart kotelezettségek is (pl. a kozvetitdk felé fennalld, a biztositd altal még ki nem
egyenlitett jutalékok). A Tarsasag itt mutatja ki az értékesitési partnerei részére a targyév utan
fizetend® nyereségrészesedést (a magyar szamviteli mérlegben Eredménytél flggetlen
dijvisszatéritési tartalék). A viszontbiztositokkal szemben fenndllé lejart kotelezettségek az
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atadott biztositasi dijakhoz kapcsoldédd, a viszontbiztositok felé fennallé kotelezettségek is. A
kereskedési kotelezettségek telies Osszege, ideértve a munkavallalok, szolgaltatok stb. felé
fennalld és a biztositashoz nem kapcsolddd kotelezettségeket is, amelyek a (kereskedési, nem
biztositasi) kovetelésekkel parhuzamosan megjelennek az eszkdzoldalon is; ide tartoznak az
allami szervezetek is.

D.3.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek kiilonbségei

Az egyéb kotelezettségek minden egyes lényeges osztalyara vonatkozéan a Biztositd altal a
fizet6képesség céljabdl végzett értékelésre hasznalt értékelési alapok, modszerek és legfontosabb
feltevések és az értékelésikre a pénzigyi beszamoldkban hasznalt alapok, modszerek és
legfontosabb feltevések kozotti barmely lényeges kildnbséget az alabbiakban foglaljuk 6ssze
(hivatkozva a D.3.a. pontban bemutatott mérlegre és referencidkra):

A - Biztositastechnikai tartalékok. Részletes bemutatasat lasd D.2. Biztositastechnikai
tartalékok cimszo6 alatt.

D - A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok. A forrasokat azon az 6sszegen (piaci
érték) kell értékelni, amelyen jol tajékozott, igyleti szandékkal rendelkezé felek kozott 1étrejott,
szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott tgylet soran at lehetne ruhazni vagy ki lehetne
egyenliteni azokat. Az itt kimutatasra kerll6 céltartalék konyv szerinti értéke és piaci értéke
megegyezik, nincs elszamolandoé kildnbség a két ertékelési mdédszer kdzott.

E — Halasztott adékotelezettség. A magyar szamviteli térvény nem ad lehet6séget az egyedi
beszamoldékban a halasztott adokotelezettségek megjelenitésére, igy a teljes halasztott
adokotelezettség (14 940 ezer Ft) kulonbségként jelentkezik a Szolvencia 2 szerinti mérlegben.
Bar a halasztott addénak vannak olyan ,komponensei’, amelyek 6nmagukban halasztott
adokovetelést eredményeznek, a halasztott addk dsszevont egyenlege kotelezettség jellegd, igy
a mérleg forrasoldalan jelenik meg a teljes nett6 pozicio.

F — Biztositékkal és biztositaskozvetitokkel szembeni koételezettségek; Viszontbiztositasi
kotelezettségek; Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositas). Nincs eltérés az értékelési
elvekben, a kotelezettségek kdnyv szerinti értéke megegyezik

A mind a szamviteli mérlegben, mind a Szolvencia 2 szerinti mérlegben nulla értékkel szerepld
kotelezettségek esetleges értékelési kildonbdzetére nem tértiink ki, mivel a Tarsasag esetében ennek
nincs relevanciaja.

D.4. Alternativ értékelési modszerek

A Biztosito altal alkalmazott értékelési elvek:

A Biztosité — f8szabalyként — a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkdzi szamviteli standardoknak megfeleléen jeleniti meg eszkdzeit és kotelezettségeit,
Osszeegyeztetve a 2009/138/EK irdnyelv 75. cikkével.

A lekotott betéteket a Biztositd (idéaranyos) elhatarolt kamattal névelt névértéken mutatja ki,
amely — pénzeszkdz-egyenértékes lévén — megfeleltethets a lekdtodtt betét 2009/138/EK iranyelv
75. cikke szerinti piaci értéknek.

A Biztosité a 2009/138/EK iranyelv 29. cikkének (3) és (4) bekezdésében meghatarozott
aranyossag elvének tiszteletben tartasaval a targyi eszkdzok értékelés soran az amortizalt kdnyv
szerinti értékelés modszerét alkalmazza; tekintettel arra, hogy az értékelési mddszer aranyos a
vallalkozas Uzleti tevékenységével jaré kockazatok jellegével, nagysagrendjével és
Osszetettségével, és a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerinti piaci érték és az
értékcsodkkenéssel korrigalt kdnyv szerinti érték kdzott nincs jelentds eltérés.

D.5. Egyéb informacidk

Nincs olyan egyéb lényeges informacié az eszk6zok és a forrasok fizet6képesség céljabdl végzett
értékelésére vonatkozéan, amely ne kertlt volna a korabbi bekezdésekben bemutatasra.
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E. TOKEKEZELES

E.1. Szavatolo toke

E.1.a Célok, politikak, eljarasok

A Biztosito lgazgatésaga altal jévahagyott ,Capital Management Policy” (Szavatolo téke gazdalkodasi
szabalyzat) célja annak biztositasa, hogy a Tarsasag eleget tegyen a toérvényi szavatolotéke-
megfelelési kovetelményeknek, és a tékestruktura optimalizalasa mellett biztositsa a tékemegfelelési
mutatdk megfeleld szintjét. A szabalyzat bemutatja a Biztosité szavatold tékéjével valé gazdalkodasa
érdekében alkalmazott célokat, politikakat és eljarasokra vonatkozé informaciokat, beleértve az ORSA
keretében megvaldsitott Uzleti tervezés 3 éves id6horizontjat.

E.1.b Szavatolé t6ke szintenként osztalyozva (own fund tiering)

A Biztosité szavatol6 t6ke elemeit az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

2016. december

31.
Jegyzett tbke (befizetett torzstbke) 1425000
Toketartalék 151 981
- Arigkelésitralék 0 423755
Befizetett alarendelt kdtelezetiségek
Osszes szavatolo téke 2000 736

A szavatol6 t6ke szintenkénti besorolasat a jelentési id6szak végén és az el6z8 jelentési idészak
végén az alabbi tdblazat mutatja be:

2016. december 31.

1. szint - 1. szint - 2015
korlatlan kro ) AU december 31.

Torzsrészvényttke (sajat részvényekkel nem csokkentve) 1425000 1425000 1195000

A torzsrészvénytbkéhez kapcsolodo tketartalék 151 981 151 981 151 981
Nyereségrészesedéshél szarmazé szavatol6 toke

Els6bbségi részvények
Elsébbségi részvényekhez kapcsolodd ketartalék -
Atériekelési tartalék 423 755 423 755 368 207

Alarendelt kbtelezettségek -
Osszes szavatolo toke 2000 736 2000 736 - - - 1715188

A jelentési id6szakban nem kovetkezett be lényeges valtozas a szavatold t6ke szerkezetében és
mindéségében, tovabbra is csak 1. szintl, alapvetd t6keelemek alkotjak. A szavatolo téke Gsszegét
tekintve az alabbi jelentds valtozasok térténtek az év soran:
Tokeemelés: az alapitd BNP Paribas Cardif 2015. november 30-an kelt hatarozataban a Biztosito
alaptékéjének 230 000 ezer Ft-os felemelésérdl dontott. A részvények kibocsatasi értéke 230 000
ezer Ft, igy 6sszességében a Biztositd tékéje (egyben szavatol6 tékéje is) 230 000 ezer Ft-tal
novekedett. A tékeemelés cégbirdsagi bejegyzésére csak 2016. januar 4-én kerllt sor, igy a
tékeemelést a 2016. évben konyvelte a Tarsasag.
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Atértékelési tartalék csdkkenése: 1asd kifejtve a kovetkezd — E.1.c. — pontban.
E.1.c Tékeegyeztetés

Az Atértékelési tartalék egyes elemeit a kdvetkezé tablazat foglalja dssze:

2016. december

31.
Befekietések atérttkelése 14 510
........ . alasztottszerze3|koltsegektorlese1664
TR |mmater|al|51avaktorlese e
........ e
e — S
Legjobb becsleseskockazatrahagyas 201802
Eszkozok kotelezettséget meghalado telies tobblete
Atértékelési tartalék 423 755

Az atértékelési tartalék egyes elemeinek részletezését a D.1.b Szolvencia 2 és magyar szamviteli
értékelési elvek kiilbnbségei ciml bekezdés tartalmazza; mivel az eltérések — az utolso sor kivételével
— a Szolvencia 2 és magyar szamviteli értékelési elvek eltérésébdl adodnak.

Az Eszk6zOk kotelezettséget meghalado teljes tobblete (223 812 ezer Ft) varhatdan teljes egészében
kifizetésre kerll osztalék formajaban 2017. majusban; igy az atértékelési tartalékban 0 értéken kerdl
figyelembe vételre. Az Eszk6zOk koételezettséget meghalado teljes tdbbletét az eredménytartalékkal
(-52 556 ezer Ft) csokkentett magyar szamvitel szerinti Adézott eredmény (276 368 ezer Ft) alkotja.

E.1.d Szavatolotoke-elemek ismertetése

A Biztosité szavatol6 t6kéjét az alabbi alapvetd szavatolotéke-elemek alkotjak
Jegyzett t6ke: a befizetett torzsrészvénytdke teljes dsszege;
Toketartalék: a torzsrészvényekhez kapcsolddo téketartalék dsszege;

Atértékelési tartalék: foként a szamviteli értékelés és a Szolvencia 2 szerinti értékelés kozotti
kulénbségekbdl ered.

A Biztositd nem rendelkezik kiegészité szavatoldtéke-elemekkel. Nem volt olyan tétel, amely a
szavatolé t6kébdl levonasra kerilt volna, és nincs olyan jelentds korlatozas, mely médositana a
szavatol6 t6kének a Tarsasagon bellili rendelkezésre allasat és atruhazhatésagat.

E.2. Szavatolotéke-sziikséglet és minimalis tokeszukséglet

A Tarsasag szavatolotbke-sziikséglete 695 521 ezer Ft, ami alacsonyabb, mint a minimalis
tékeszlkséglet, ami a jogszabalyban meghatarozott abszolut minimummal egyezik meg (3,7 millié
Eurd), azaz 2016-ban 1 145 000 ezer Ft.

A 2016.01.01-i Day1 jelentéshez képest Iényeges valtozas nem tortént, a Biztositd szavatol6tdke-
szikséglete, valamit a szamitott minimalis t6keszikséglet akkor is a térvényi minimum alatt volt.

E.2.a A minimalis tékesziikséglet kiszamitasara hasznalt kiindulasi adatok

A minimalis t8kesziikséglet kiszamitasahoz a Biztosité a kdvetkez8 adatokat hasznalta fol:
A D.2 részben bemutatott Biztositastechnikai tartalékok;
A 2016-0s pénzlgyi évre vonatkozo nettd dijel6iras;
Kockéazatnak kitett 6sszeg.
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A fenti adatok alapjan kiszamitott linearis formula komponens értéke 66 473 ezer Ft, ami kisebb, mint
az MCR abszolit minimuma.

E.2.b A szavatolétéke-sziikséglet 6sszege kockazati modulonként
A Tarsasag nem veszi figyelembe a biztositastechnikai tartalékok ill. a halasztott addk
veszteségelnyeld képességét, valamint a Szolvencia 2 szerinti értékelés alapjan az immaterialis javak

értéke nulla. Igy a végsé szavatol6tdke-sziikséglet a C részben mar részletezett kockazati modulok
tékeszikségletei alapjan szamolddik. Az alabbi tablazat foglalja 6ssze ezek értékét, illetve a modulok

kozotti diverzifikacid hatasat:
2016. december 31.

_ Parner-nemtelesfsi kockazat 368 065

Egészségbiztoéﬂési kockdzat -
Nemeleiblzto3|ta3|kockazat
Diverzifikacio - 201 241
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat -

Alapvet6 szavatolotdke-sziikséglet 633 057
MUikdédési kockazat 77404
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képességének )
Osszege
A halasziott adok veszieségelnyels képességének osszege - 14940
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET 695 521

E.2.c Tokefedezettség

A Tarsasag tékefedezettsége az SCR-ra vetitve 288%, az MCR-ra vetitve 174%.

A Tarsasag a teljes tékesziikségletét 1. szintli (Tier 1) besorolasu szavatol6 t6kével fedezi.
E.2.d Egyszerisitett szamitas és biztositospecifikus paraméterek alkalmazasa

A Tarsasag nem alkalmaz egyszerisitett szamitast, illetve biztositospecifikus paramétereket.

E.3. Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatol6toke-sziikséglet szamitasa soran

Nem alkalmazhato, a Tarsasagnak nincsen részvénypiaci kockazati kitettsége.

E.4. A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek kozotti
eltérések

A Tarsasag nem alkalmaz bels6é modellit.
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E.5. A minimalis tékeszuikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet
nem teljesulése

Nem volt olyan eset, amikor a Biztositdé a Minimalis t6keszikségletének vagy a Szaval6tke-
szukségletének nem felelt volna meg.

E.6. Egyéb informaciok

A Tarsasag nem azonositott egyéb lényeges informaciot.
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Mellékletek

§5.02.01.02
Merleg
Szolvencia ll.
szerinti érték
|Eszkézdk c0010
Vimmaterialis javak R0O030
IHalasziott adékivetelések ROD40
IHyugdijszolgaltatasok tobblete ROD50
I5ajat hasznalati) ingaflanok, gépek és herendezések RO0E0 7474
Befektetések (az indexher vagy befektetési eqységekhez kétdtt élethiztositasi szerzidésekhez
kapcsolodd eszkozak kivételéyel| RO070 963 400
Ingatlanck (a sajat hasznalat ingatianck kivételével) RO0SO
Wkapcsolt vallalkozasokban fennalld részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is RO0S0
IReszvények RO100
IRészvények — t6zsdén jegyzett résavények RO110
IRészvények — t6zsdén nem jegyzett részvények RO120
IKatvenyek R0O130
Allamkitvenyek RO140 253 259
\Vallalati kétvények RO150 310 1294
Strukturalt ertékpapirok RO160
[Biztositékkal fedezett értékpapirok RO1TO
[ollektiv befektetési vallalkozasok RO180
ISzarmaztatott termékek RO190
IBetétck. a készpénz-egyenérickesek kivatelével RO200 12
IEqyéb befekietések R0O210
Az indexhez vagy befekietési egységekher kitott élethiztositasi szerzddésekhez kapesolods eszkozdk  |R0O220
JHitelek és jelzaloghitelek R0230
[Biztositasi kotvényekhez kapcsalada hitelek R0240
IMaganszemélyeknek nyijtott hitelek és jelzaloghitelek R0O250
[Egyéb hitelek és jelzaloghitalek R0260
VViszontbiztositasi szerzddésekbal megtérild Gsszegek, melybdl: RO270
IHem-élethiztositas és nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0O280
IHem-életbiztositas az egészséghiztositas kivételével R0O230
IHem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0O300
Eletbiztositasi s az életbiztositashoz hasonlo egészségbiztositasi szerzidések, az egészségbirtositasi R0310
é&s az indexhez vagy befekistési eqységekhez kitott élethiztositas kivételével
Eletbiztositazhoz hasonlo egészseqbiztositasi szerzddesek RO320
[Elethiztositasi szerzddések, az egészségbiztositasi s az indexhez vagy befektetési egységekhez kititt R0330
Elethiztositas kivételével
Indexhez vagy befekietesi egységekhez kitdtt &lethiziositas szerzddasek RO340
\iszonthiztositasha vett biztositasi Ggylethdl szarmazd letét kivetelésak RO350
IBiztositasi &s biztositaskizvetitokkel szembeni kivelelések RO360 200 139
LViszontbiziositasi kovetelések RO37T0 30 037
IkGvetelesek (kereskedési, nem biztositasi) RO380 35 614
Sajat részvények (kizvetlendl birtokolf) R0O390
Szavatolotdke-elemek vagy lehivolt, de még be nem fizetett induldtdke tekintetében esedékes Gsszegek  |RO400
JHészpénz és készpénz-egyenérickesek RO410 1711249
[Egyeb, mashol nem kimutatott eszkizik RO420
[Eszkézik Gsszesen RO500 2 597 908)
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Kdtelezettségek |
Birtositastechnikai tartalékok — nem-élethiztositasi szerzddések JRO510
Biztositastechnikai tartalékok — nem-€letbiztositasi szerzddesek (az egészségbiztositasi szerzddesek R0520
kivétalével)
[Egy 6sszeghen meghatarozott biztositastechnikai taralékok Jro530
[Legjokb becslés JR0540
[Kockazati rahagyas JrRos50
[Biztositastechnikai tartalékok — Egészséghiztositas (a nem-élethiztositishoz hasonld szerzddések) Jros60
JEqy Gsszeghen meghatarozott bizinsitastechnikai tartalékok JR0570
[Legjokb becslés JR0580
[kockazati rahagyas Jro580
Il3lztojs‘ nasr[elmn.ll-:ral tsjrtalekok — Eletbiztositas (az indexhez vagy befektetési eqységekhez katdtt |RDEIJ 0 ) 201 802
életbiztositas kivételével)
Birtositastechnikal tartalékok — Eqészségbiztositas (életbiztositashoz hasonld szerzddések) JROE10
IEqy asszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok JRO820
Legjobb becslés I‘RDB30
Kockazati rahagyas ROB40
Biztositélstgdmikai tartalekok — Eletk{iztositési s_zerzﬁdések (az egészsegbiztositas es az indexhez vagy |RDS§IJ i 201 802
befektetési eqységekher kitott élethiztositas kivételével)
IEqy asszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok JROBE0
Legjobb becslés |RDE?I} - 308 2518
Kockazati rahagyas ROE80 106 4508
IBiztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy befekietési eqysegekhez ottt Sletbiziositas JR0B30
Eqy dsszegben meghatarozott biztositastechnikai tartalékok I‘REI?IJO
|eqjobb becslés RO710
[Kockazati rahagyas Jro720
IFl]qqﬁ kotelezettsegek I_REINIJ
Birtositastechnikal tartalékokon kivilli tartalékok RO750 200
INyugdijszolgaltatasi kotelezettségek Jro760
[Viszontbiztositokkal szembeni letéti kitelezettségek JRO770
[Halasziott adékotelezetiség JR0780 14 947)
[5zarmaziatott termekek Jro790
[Hitelintézetekkel szemben fennallo kotelezettségek Jroso0
[ hitelintézetekkel szemben fennalld kitelezettségekidl eltérd pénziigyi kitelezettségek JR0810
[Biztositasi és hiztositaskozvetiikkel szembeni kitelezettségek Jrog20 391 816
[Viszontbiztositasi kitelezettségek Jrog30 11 889
[Kitelazstiségek (kereskedési, nem biztositasi) FE!BAW 136 518
Alarendelt kitelezettségek RO850
Az alapvetd szavatold tokéhez nem tartozd alarendelt kitelezetiségek | ]
Az alapvetd szavatold tkéhez tartozd aldrendelf kitelezeftségek FDB?I}
Eq',réb. mashaol nem kimutatott kiotelezetiségek R0OB20
IKEbeIezeth;éaelt gsszesen Jro300 373 360
eszkdzdk kotelezetiségeket meghalado tobblete JR1000 2 224 548}
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M| s, | e | SO | o | TS | Tty | A e b
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Sizioaitasi dijak, kangenysk 6a kifsegek orazagonkent
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R4l
3102
R 08
A28
Eruss — Akt nam amaeyos visesnitbiziasitas e
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W=ba R0
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42,0102
Elsthiztoaitasi 82 aghmgg' ﬂ' biztositisi SLT biztoaitaatechnikai tartalékok

Indexhes vagy 5T51 ysegakhez KoL Eqyed ohibiziostss L
Feem- itisi
Nymmg- npa@tés Opeadt vagy qné'aés wu&t\algy nmnsm . 250
3285605656 garanciat nem gaanciit ‘garanciat nem garanciat notseazetnegek- viazontn it Kivitalével, a
jéro biztositis tartalmazd tartaimazd tartaimazd tartaimazo 13 eitard belektstési
Witelezstinégek- wite
hez kapcaoion wiethizioaiasi
rasékok azarzioeaskkel
o020 C0030 CO00 COOE0 0050 C0070 ‘0050 Co0s0 o100 o150
ROIG
ROIZY
] ] ———
— ——
ROIS0 306 25| -308 251
OIS0
RO
pénzivg
Kockazah rahagyss o100 06 & 06
22 menet intickodinn: 1 e —
Eqy Esszeaben meghatrc ROTIC
120 |
ROT30
ikai Eartalokok Geazesen RO200 201 201
Dirckt biztosas 25 ki aranyos viszonthizaos: Akih nem aranyos viszontbiriosizs
" . " . . Nem-sletbiztositasi
e jem arinyos . - | Hem arinyos tengeri, - :
: ie o e i Kilgnbazd penziigyi P Nem arinyos baleseti foi i oSl Nem arimyos vagyon-|  kSislerstmigek
Jogrédeimi bizosiis | Segimégnyijeis pisa | eglsmiy " 3 Iegi &5 szillics . 9 P
COti0 Cia C0130 Criah [FIE] CHiED COT0 CO160
|Eqy E=zzzgben meghatirozostbiztos taate chnika tartalrkok OG0
y — i Kiinleges o4l guatartgiegyetach P
pnzigyi viszsesbistositiai szerad é guérilesek Geszege. az eqy Gazzeghen | gpogy
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e

e

e

e

artalekok
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e —_———————
Brutss F0sD
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[pénziayi viszossbiztositisi szereidisekbil valh megeérilések Saszege. 3 pariner- 04D
[Ditariaithok nesit legjobb becsitse IED
Fiagiiis s ————— e ————
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T kilanleges coin gaziazagi eqyseats Trmol s
iy visznesbiztositisi szerzidisekbél valh mequérilések Gsszege. a parmer RO240
ljesitis mistti varhats £ ald hagazitds utin
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2 FzED
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. — i — e —a——a———.
]
[E]
RO
S e —_——r
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Brutto kifizetett karigény (nem kumulativ)

(abszolit Gzezeq)
Kifutasi év .. Evek iisszesitve
Ev 0 1 7 3 4 5 6 7 8 T ] i0ar Targyév kumulativ
0010 | C0020 | Cooso | Coudn | Cooso | Coo60 | Coo7o | covso § Co0a0 | Go100 | Cotio COt70 CO180

Fiiggékar-tartalék bruttd nem diszkontalt legjobb becslése
(abszolit Gsszeg)

Kifutas: & _
B | o ] 1 Z 3 t 1 5 1% T 8 1 9 Tias
CO200 | G010 | G070 | Cuza0 | Cozan | Cosou | Gozeo | Cozro | Cozeo | Coze0 | cosoo

Osszesen

S22m1.H
A hosszi tavi garanciakhoz kapcsolodo és atmeneti intezkedesek hatasa

(A hosazi tavu garanciakhod

kapoaoiads éa imenati | 2 menet intizkedésk

P Az atmensti intizkedések | A nullara allitott volatilitasi |A nullira allkott ileazke-dani
akaimazssaval kapott tanalak:::;gaﬁknmlt kamatiabra gyakorolt hatas3 kiigazitia hatisa kiigazitia hatisa
Oaazeg

Cooo GOm0 CO050 o070 CO0a0
IBmm'léatschniKai tartalskok RO010
JAday E“’S szavatold toke RO020
A & iikaéglatnek vala falal jabol figyalembs vehatd szavatolo toke RO0S0
RO0%0
k valo megfslel pontiabél figyslemba vehetd azavatold toks RO100
RO10
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$.23.01.01
Szavatolo toke

Osszesen

1. szint -
korlatlan

GO0

C0020

1. szint -
koratozott

2. azint

3. szint

0030

C0050

Alapvetd szavatolo toke dsszege a mas penziigyi
szektorbeli részesedesek miatfi, az (EU) 2015/35
felhatalmazazon alapuld rendelet 68. cikke szerinti

llevonasok eldtt

Térzsrészwénﬂ' ke (zajat részvenyekkel egyiitt) RO010
A torzsreszvenyidkehes kapceolods ioketartalek RO030

1 425 000
131981

1425 000
21 581

Indula toke, tagsag hozzajarulas vagy ezekke! egyenérigkl
alapvetd szavatoldtike-elemek biztozitd egyesiletek és RO040

egyesilets formahoz hasonloan mikédd biztositok eseten

Alarendelt eqvesileti tagi szamlak RO050

Myerestarészesadichdl szarmazd szavatold toke IROGTO

i.;:ﬁ bbs2al réczvények I&DD‘QU
Az elzdbbotgl részvenyekhez kapooolddd toketartalék RO110

Aterichelési tartalek Jro430

423 733

423 739

A nettd halasztott adokdvetelések énékével megegyszd deszeg |RO160

Alarendelt kﬁtelezeftséﬁk Iﬂhdﬂ

& felugyeleti hatdsag altal alapvetd szavatold tikekent IRI]'1SU
|avahagyott. fenit nem emlitett egyéb szavatolotdke-slemek

A pénziigyi beszamoloban szerepld szavatolotike-elemek,
amelyek atértékelési tartalekként nem kimutathatok és nem
felelnek meg a szavatold téke Szolvencia Il. szerinti
Jkritériumainak

4 pénziigyl beszamoldban srerepld szavatoldtdke-elemek,
amelysk atertekelés tartalékként nem kimutathatok s nem

- . L JR0220
felelnek meq a szavatold ke Szolvencia |l szernt

ILevonasok

& pénz- éz hitslintézetekben ferndllo részesedések miatt

levonasok IRI]HU

(Dsszes alapvetd szavatolo toke a levondsok utan JR0290

2 000 736

2 000 736

|Kiﬂészi1c"r szavatolo toke

lgeny szennt lehivhatd befretedlen éc lehivatian

P JRO300
ifrzerészvenyitke

lagny szerint lehivhatd befzetetlen és lehivatian induld idke,
tagsaal hozzajarulas vagy ezekkel sayenéndhl alapvetd
szavatolatdke-clemek biztositd egyesiletek s egyesilet

conld iFinzitok ecetén

JRO310

lagny szerint lehivhatd befzeteten és lehivatan eledbbségi RO320
rEszvenyek I

Jogilag kitelezd ersjl kitzlezettzdavallalds az aldrendelt

kitelezstieegek igeny szennii |ejeayzesere &5 kifizetesere |

Akkreditivek és garancidk a 20091 J8/EK iranyelv 90_ cikkénsk

(2] bekezdése szernt IRH:HU

Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tarioznak a RO350
20091 38/EK iranyzly 96, cikke (2) bekezdéssnek hatélya ala

Patldlagos tagi befizetés kitelezetistgek a 2009138/EK
iranyehe 95, cikke (3) bekezdésének elsd albekerdése alapian

JRO360

Patidlagos tagi befzetési kitelezetisdgek —a 2009138/EK
iranyely 99 cikke (3) bekezdéstinek elsd albekezdées alapian  [ROIT0
eldirtid] eltérd potldlagos tagi befizetéel kitelezetzdosk

Egyeh kisgdszitd szavatoldtdke-clemek RO330

|Kiegészitd szavatolo toke dsszesen R0400
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IRendeIkezésre allo és figyelembe veheto szavatolo toke

A szavatoldidke-szikseglenek vald megfelelés szempontabal
rendelkezesre allo szavatold ioke gsszesen

IRI]&CIU

2000 736}

2000736

A minimahs tokeszikségletnek valo megfelelés szempontjabal
rendelkezésre allo szavatold toke Geszesen

|Rll51ﬂ

2000 734

2000736

A szavatoldidke-szikseglenek vald megfelelézhez figyelembe
vehetd szavatold tke Szszesen

|Rll54l'l

2000 736}

2000736

A minimalis okeszikségletnek valo megfelelésher figyelembe
vehetd szavatold tke Gsszesen

RO550

Szavatolotoke-szilkséglet

R580

[Winimals tokeszu kseglet

ROGO0

2000 736

695 521
1147 09

A figyelembe vehetd szavatolo toke €3 a szavatolotdke-

szikséglet aranya -

|RI]620

288%

2000738

A figyelembe veheto szavatold téke és a minimalis
tokesziikseglet aranya

|RI]EHU

174%

Atertékelesi tartalék

CO060

Az eszkizok kitelezettzdgeket meghaladd tSbblete

2 224 54

Sajat reszvenyek (kizvetlenil és kizvetve biriokolt)

Varhato osztalekok, kifzetesek és diak

RO700
RO710

R 720

223 814

Egyéb alapvetd szavatoldtdke-clemek

Jro730

1576 981

A korlatozott szavatoldtoke-elemeknek megleleld kigazitas az
ileszkedés kilgazitasi portiliok és az elkilanitett alapok
tekintetében

|Rll?4ﬂ

0

Atértekelési tartalék

Jro7ed

423 75

Varhato nyereség

(Jowobeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EFIFF) -
Eletbiztositasi uzletag

IRI]?TU

58585

Jéwdbeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EFIFF) - Nem-
eletbiztositasi lzletag

|Rll?8ﬂ

Jovobeni dijakban foglalt varhato nyereseg (EPFIP)
{Gsszesen

|Rll?9lﬂ

58585
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5230121
Szavatolotdke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazd biztositok esetén

Brutto Biztosito-
azavatolotoks- specifikua Eqyszerisitassk
sziikadpst paramatsrak
Co110 C0020 CO100
Piaci kockazat ROOT0 £2 570
Partner-nemteljszibesi kockazat RO020 365 05|
Eletbziositasi keckazat ROO30 403 §E3|
Egeszasgbirtoanas kockazat RO040
Wam-aletbirtoafas kockazat RO0S0
Diverzifikacia RO0G0 -201 241
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat ROOTD
Alapvetd szavatoloibhe-aziiks eglet R0 633 057
4 sravatoloidke-aziikasqiet kiszimitasa [T
Mil kdaai kockizat R 30 77404
A biztoatasteshnikai tartalékok vesrtesegelnyeld bipessans RIH40
A halaszholt adok vesztesdgelnyeld kipasss RS0 <14 840
A J00J41EK irdnyslv 4 cikkdvel Gaaznangban mikiotetstt izietigak tikskiveteiménys RI160
Sravatnlbtike-szikaéglst 3 tobletike-kavataimany nélkil RO200 585 521
Elfirt fiibbiettdke-kivateimény ROZ10
Szavatnlotike-sziikasglst RO220 635 521
A azavatolpinke-sziikaegieire vonatkozo agyed informaciok
Az idotartam-alapu reszvenypiaci keckazati reszmedulra vonatkozo tokekdveteimeny RO400
A fannmarado reszre vonatkozo elvi szavaloloioke-sziksegiet daszesen RO410 5§35 521
Az alkilonitet slapokra vonatkozo slvi szavaioioioke-szikasglet deszesen RO420
Az illeazkedesi kilgazitasi portfoliokra vonatkozo edvi szavatolotoke-szikseglel deazesen RO430
Az glkiiloniet slapoira vonatkozo slvi szavaiviotoke-szikasglet dasrestess miati diverzifikacios hatasok a RO440
304 cikk szerink
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526011

Minimalis tokesziikséglet — A csak élethiztositasi vagy csak nem-elethiztositasi tevekenyseéget végzd biztositok és viszontbiztositok esetén

Lingaris formula komponens nem-sthiztoaitasi &5 viszonibiztositasi kitslazeftségekrs vonatkozdan
CO010

MCR,, Resun Rowio |

Tetio T6g) 000 betales 88 az agy
feszeghen meghatarozott
piztoafastachnikai tartalékok

Nedto dijeloras az utolso 12
nonaptan (viszonibiztosias

[viszonthiztoaitaalilinleges nélkil)
8l gazdandgi equasg nelkil
Lo 1] Co030
Gyogyaszad kiltsegek i=ni=sere wonatkazn birinsitas es aranyos viszonthizostas Fon20
Jivedelembizisiias es aranyus viszontbiziestas RO030
Uizemi balesemEnsnas 85 aranyos WSaoniEostas Ro040
Gaplanmd-sisicssegbiziositas £5 aranyos vszenibEiositas 050
Eqgyeh genjanmi-biztnstas s aranyos viszonbiziositas RO0G0
Tengeri, legi & szallilasi biziosRas &5 aranyos viszonibziositas FO070
Tiiz- £5 2QyEd vagyoni kar DFtoEitasa es aranyos viszondirosias RO0B0
Altalanes felelossegbiziosias es aranyos ViszomibEioshas EED
Hitsl- == @rﬁesec_‘.?.lnlﬂsi :nﬂn= 45 &5 :|r::m05_.'sz:>n_lt-zins1:.s Foi100
Jogvadelmi biziosiias es aranyos viszontbizosiias Ro110
|SaqitsegmyUfias 85 aranyos Viszonibiziositas RO120
Kulonbozn pEnzugyi vesziesegek biziosiasa &5 arnyos viszonibiziosias 130
MEM aranyas eJesseg-nszontbEiosias o140
Mem aranyos baleseli viszonBizosias Ro150
MEM AraTyos tenge g5 sZalitasi viszombiEoshas RO160
MEMm ararmyas vaqyon-viszontbiziositae RO170
Lingaris formula komponens éstbiztositasi & viszonibiriositas kitslazetiségeins vonatkonian
CO040
MCR, Result RO200 &6 473
Metio legyebb becales 8 az agy
deszegben meghatirozott Nattd beljes kockaztatolt toke
biztositastechnikai tartalekok | (viszonibiztositasMildnkeges
[viszontbiztoaitaamilinleges | céll gazdasagi egysag nelkil)
2y a0i &g nelkil)
CO0F0 CO06D
Myeresegresresedesssl [arn kiteleretsagek — gamnial sroigakatasok ROz10
Myeresagreszesedesss| 00 kolElezenisagek — |ouoben) diEZke0onals nyeresegresesadasek Roz20
ndexhez vagy Defekislss egysegeinez KOG Skibimosias iiiskrenseget 23l
Egyeh eletoiziositasi (Sletviszonthinios asi) &3 sgesTsSgbEiNsnas (eQesTseg-viszonDmoE ias) o240 -308 251
Telies kockaziatott 1oks az eletbizipsitasi 85 elel-viszonthizios tasi kiteeretseqek is5zessens tekintetenen Fon2s0 B— 44 651 200
A telies minimalia tdkssziiksdqlet kiszamitisa
COoT0
Limearis MCR RO300 56 473
SCR RO31D £485 521
MCF: faind korlatia RO320 | 312985
MICR alao korlatja R0330 173 880
Kombinalt MCR RO340 173 830
MCF: abszolit alsd korlafia Ro350 | 1145000
Ccoo7n
Minimalis tokeazuksaglat RO400 | 1145000
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